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FFIINNAANNZZAASS  EEMMPPRREESSAARRIIAALLEESS
CCOONNCCEEPPTTOOSS  BBÁÁSSIICCOOSS
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LAS HERRAMIENTAS BÁSICAS

www.bancosantiago.cl 

EELL  BBAALLAANNCCEE::    EEss  uunn  rreefflleejjoo  ddee  llaa  eessttrruuccttuurraa  ddee    
ssuu  eemmpprreessaa  aa  uunn  mmoommeennttoo  ddeetteerrmmiinnaaddoo  
((ggeenneerraallmmeennttee  aa  ffiinn  ddee  aaññoo))..  
  
EELL  EESSTTAADDOO  DDEE  RREESSUULLTTAADDOOSS::  EEss  eell  rreessuummeenn  ddee  
llaa  ooppeerraacciióónn  ddee  ssuu  eemmpprreessaa  eenn  uunn  ppeerrííooddoo  ddee    
ttiieemmppoo  ddeetteerrmmiinnaaddoo  ((ggeenneerraallmmeennttee  eessttee  ppeerrííooddoo  
eess  ddee  1122  mmeesseess))..  
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LOS ELEMENTOS DEL BALANCE

www.bancosantiago.cl 

AACCTTIIVVOOSS::  SSoonn  ttooddooss  llooss  bbiieenneess  qquuee  ssuu  eemmpprreessaa  
ppoosseeee..  
  
PPAASSIIVVOOSS::  SSoonn  ttooddaass  llaass  ddeeuuddaass  qquuee  ssuu  eemmpprreessaa    
hhaa  ccoonnttrraaííddoo..  
  
PPAATTRRIIMMOONNIIOO::  CCoorrrreessppoonnddee  aa  ssuu  ccaappiittaall  ccoommoo      
dduueeññoo  ddee  llaa  eemmpprreessaa  yy  rreessuullttaa  ddee  llaa  ddiiffeerreenncciiaa    
ddee  llooss  aaccttiivvooss  mmeennooss  llooss  ppaassiivvooss.. 
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LLOOSS  AACCTTIIVVOOSS  DDEE  LLAA  EEMMPPRREESSAA

www.bancosantiago.cl 

AACCTTIIVVOOSS  CCIIRRCCUULLAANNTTEESS::  LLoo  qquuee  uusstteedd  ddeebbee  
iinnvveerrttiirr  eenn  eell  ccoorrttoo  ppllaazzoo  ppaarraa  rreeaalliizzaarr  ssuu  nneeggoocciioo..    
        
  DDeebbiieerraann  ccoorrrreessppoonnddeerr  eenn  ssuu  mmaayyoorrííaa  aa::  
  

••  CCaajjaa  oo  BBaannccooss  
••  CCrrééddiittoo  aa  CClliieenntteess  
••  EExxiisstteenncciiaass  
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LOS ACTIVOS DE LA EMPRESA

www.bancosantiago.cl 

AACCTTIIVVOOSS  FFIIJJOOSS::  EEss  llaa  iinnvveerrssiióónn  eenn  iinnffrraaeessttrruuccttuurraa  
qquuee  ddeebbee  rreeaalliizzaarr  ppaarraa  eeffeeccttuuaarr  ssuu  nneeggoocciioo..  
  
DDeebbiieerraann  ccoorrrreessppoonnddeerr  eenn  ssuu  mmaayyoorrííaa  aa::  
  

••  EEqquuiippooss,,  MMaaqquuiinnaarriiaass,,  HHeerrrraammiieennttaass  yy  
VVeehhííccuullooss..  

• TTeerrrreennooss,,  OOffiicciinnaass,,  BBooddeeggaass.. 
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LOS ACTIVOS DE LA EMPRESA

www.bancosantiago.cl 

 
OOTTRROOSS  AACCTTIIVVOOSS::  SSoonn  iinnvveerrssiioonneess  qquuee  uusstteedd    
rreeaalliizzaa  yy  qquuee  nnoo  ccoorrrreessppoonnddeenn  aa  llaass  ppaarrttiiddaass    
aanntteess  mmeenncciioonnaaddaass  oo  nnoo  eessttáánn  ddiirreeccttaammeennttee    
rreellaacciioonnaaddaass  ccoonn  ssuu  nneeggoocciioo,,  ppoorr  eejjeemmpplloo::  
  
CCIIRRCCUULLAANNTTEESS::  PPrreessttaammooss  aa  tteerrcceerrooss,,  eettcc..  
  
FFIIJJOOSS::  IInnvveerrssiioonneess  eenn  oottrraass  ssoocciieeddaaddeess.. 
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LOS PASIVOS DE LA EMPRESA

www.bancosantiago.cl 

PPAASSIIVVOOSS  CCIIRRCCUULLAANNTTEESS::  LLoo  qquuee  uusstteedd  ddeebbee  eenn  eell  
ccoorrttoo  ppllaazzoo  yy  uussóó  ppaarraa  ffiinnaanncciiaarr  ssuu  nneeggoocciioo..  

  
DDeebbiieerraann  ccoorrrreessppoonnddeerr  eenn  ssuu  mmaayyoorrííaa  aa::  
  

••  CCrrééddiittooss  BBaannccaarriiooss  aa  CCoorrttoo  PPllaazzoo..  
••  CCrrééddiittooss  ddee  PPrroovveeeeddoorreess..  
••  OOttrraass  CCuueennttaass  ppoorr  PPaaggaarr  ddeell  NNeeggoocciioo..  
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LOS PASIVOS DE LA EMPRESA

www.bancosantiago.cl 

PPAASSIIVVOOSS  DDEE  LLAARRGGOO  PPLLAAZZOO::  LLaass  FFuueenntteess  ddee  
FFiinnaanncciiaammiieennttoo  ddee  llaarrggoo  ppllaazzoo  oo  aa  mmááss  ddee  uunn  aaññoo    
ppllaazzoo  ddee  vveenncciimmiieennttoo..  
  
DDeebbiieerraann  ccoorrrreessppoonnddeerr  eenn  ssuu  mmaayyoorrííaa  aa::  
  

••  CCrrééddiittooss  BBaannccaarriiooss  aa  LLaarrggoo  PPllaazzoo..  
••  CCrrééddiittooss  ddee  PPrroovveeeeddoorreess..    
••  PPrroovviissiioonneess  aa  LLaarrggoo  PPllaazzoo..  
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EL PATRIMONIO DE LA EMPRESA

www.bancosantiago.cl 

 
EELL  CCAAPPIITTAALL::  CCoorrrreessppoonnddee  aa  lloo  qquuee  eeffeeccttiivvaammeennttee    
llaa  eemmpprreessaa  ttiieennee  ddeessppuuééss  ddee  ccaanncceellaarr  ttooddooss  ssuu    
ppaassiivvooss..  
  
PPaarraa  eelllloo  hhaayy  qquuee  ddeessccoonnttaarr::  
  

••  LLaass  CCuueennttaass  ddee  SSoocciiooss..  
••  LLooss  CCrrééddiittooss  IInnccoobbrraabblleess..  
••  LLaass  EExxiisstteenncciiaass  OObbssoolleettaass..  
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LOS ELEMENTOS DEL ESTADO DE 
RESULTADOS

www.bancosantiago.cl 

 
IINNGGRREESSOOSS::  SSoonn  eell  pprroodduuccttoo  ddee  llaass  vveennttaass..  
  
CCOOSSTTOOSS::  SSoonn  llooss  ggaassttooss  iinnccuurrrriiddooss  eenn  llaa  
pprroodduucccciióónn,,  aaddmmiinniissttrraacciióónn  yy  vveennttaa  ddee  llooss  
pprroodduuccttooss  oo  sseerrvviicciiooss  vveennddiiddooss  eenn  eell  ppeerrííooddoo.. 
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LOS ELEMENTOS DEL ESTADO DE
RESULTADOS

www.bancosantiago.cl 

 
DDEEPPRREECCIIAACCIIÓÓNN::  EEss  eell  vvaalloorr  qquuee  ppeerrddiióó  eell  aaccttiivvoo  
ffiijjoo  dduurraannttee  eell  ppeerrííooddoo  yy  qquuee  ssee  ccaarrggaa  aall  ccoossttoo  ddee    
llooss  pprroodduuccttooss..  
  
OOTTRROOSS  IINNGGRREESSOOSS  OO  EEGGRREESSOOSS::  PPaarrttiiddaass  qquuee  nnoo    
eessttáánn  ddiirreeccttaammeennttee  rreellaacciioonnaaddaass  ccoonn  eell  nneeggoocciioo..  
  
CCOORRRREECCCCIIÓÓNN  MMOONNEETTAARRIIAA::  GGaannaanncciiaa  oo  ppéérrddiiddaa  ddee  
vvaalloorr  ccoommoo  ccoonnsseeccuueenncciiaa  ddee  llaa  iinnffllaacciióónn  ddeell  
ppeerrííooddoo.. 
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FINANZAS EMPRESARIALES 

www.bancosantiago.cl 

eess  uunn  aappoorrttee  ddee  
  

wwwwww..aasseessoorriiaassoonnlliinnee..ccll  
  

aall  ddeessaarrrroolllloo  ddee  
llaa  mmeeddiiaannaa  yy  ppeeqquueeññaa  eemmpprreessaa  ddee  CChhiillee  
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FFIINNAANNZZAASS  EEMMPPRREESSAARRIIAALLEESS
AAPPRREENNDDAA  AA  LLEEEERR  UUNN  BBAALLAANNCCEE

www.bancosantiago.cl 
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QQUUÉÉ  PPOODDEEMMOOSS  LLEEEERR  EENN  UUNN  BBAALLAANNCCEE  

www.bancosantiago.cl 

••  LLaa  LLiiqquuiiddeezz    
••  EEll  CCiicclloo  ddee  NNeeggoocciiooss  
• EEll  EEnnddeeuuddaammiieennttoo 
• LLaa  RReennttaabbiilliiddaadd  ddee  llaa  EEmmpprreessaa 
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 QUÉ ES LA LIQUIDEZ?

www.bancosantiago.cl 

EEss  llaa  ccaappaacciiddaadd  ddee  llaa  eemmpprreessaa  ppaarraa  ccuummpplliirr  ssuuss  
ccoommpprroommiissooss  ddee  ccoorrttoo  ppllaazzoo  ccoonn  ssuuss  aaccttiivvooss  ddee    
ccoorrttoo  ppllaazzoo    
  

 



 

 
  

2                                                          2001 Banco Santiago. Todos los derechos reservados                                                   Cualquiera duda o consulta contactarse con                                                                                                       
dr                                                                                                      andrea@asesoriasonline.cl - 3341244 

4

 
      
 
 
 
 
 
 
 

CÓMO SE MIDE LA LIQUIDEZ?

www.bancosantiago.cl 

    
  

DDiivviiddiieennddoo  llooss  aaccttiivvooss  ddee  ccoorrttoo  ppllaazzoo  ppoorr  llooss  
ppaassiivvooss  ddee  ccoorrttoo  ppllaazzoo  
  

AAccttiivvooss  ddee  CCoorrttoo  PPllaazzoo  
PPaassiivvooss  ddee  CCoorrttoo  PPllaazzoo  

  

CCaappiittaall  ddee  TTrraabbaajjoo::  
  

AAccttiivvooss  ddee  CCoorrttoo  PPllaazzoo  
mmeennooss  

PPaassiivvooss  ddee  CCoorrttoo  PPllaazzoo  
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POR QUÉ LA LIQUIDEZ DEBE SER 
SUPERIOR A 1?

www.bancosantiago.cl 

    
  

PPoorrqquuee  llooss  aaccttiivvooss  nnoo  ssiieemmpprree  vvaalleenn  lloo  qquuee    
ddiicceenn  sseerr  ((ccuueennttaass  iinnccoobbrraabblleess  ee  iinnvveennttaarriiooss    
oobbssoolleettooss))  eenn  ttaannttoo  qquuee  llooss  ppaassiivvooss  ccaassii  ssiieemmpprree    
hhaayy  qquuee  ccaanncceellaarrllooss  eenn  uunn  110000  %%  
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EJEMPLO DE LIQUIDEZ

www.bancosantiago.cl 

  AAccttiivvooss  CCiirrccuullaanntteess                  PPaassiivvooss  CCiirrccuullaanntteess  
  
CCaajjaa                                $$  110000        PPrrééssttaammoo  BBccoo    $$  330000  
CCttaa  CClliieenntteess        $$  330000                PPrroovveeeeddoorreess  $$  220000  
EExxiisstteenncciiaass          $$  440000        TToottaall                              $$  550000  
TToottaall                          $$  880000      
  
    LLIIQQUUIIDDEEZZ  ::    $$  880000  //  $$  550000  ==  11,,66  
  
CCAAPPIITTAALL  DDEE  TTRRAABBAAJJOO  ::    $$  880000  --  $$  550000  ==  $$  330000  
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EL CICLO DE NEGOCIOS

www.bancosantiago.cl 

SSoonn  llooss  ppllaazzooss  ccoommeerrcciiaalleess  qquuee  ssee  rreeqquuiieerree  ppaarraa  eell  
ffuunncciioonnaammiieennttoo  nnoorrmmaall  ddeell  nneeggoocciioo  
  
CCrrééddiittoo  cclliieenntteess        NNeecceessiiddaadd  ddee  FFoonnddooss  
IInnvveennttaarriioo          NNeecceessiiddaadd  ddee  FFoonnddooss  
CCrrééddiittoo  ddee  pprroovveeeeddoorreess        FFuueennttee  ddee  FFoonnddooss  
  
DDeetteerrmmiinnaa  eell  ccaappiittaall  ddee  ttrraabbaajjoo  bbáássiiccoo  nneecceessaarriioo  
ppaarraa  ddeessaarrrroollllaarr  eell  nneeggoocciioo  
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EJEMPLO DE CICLO DE NEGOCIOS

www.bancosantiago.cl 

CCrrééddiittoo  aa  CClliieenntteess    9900  ddííaass  ddee  VVeennttaass  
PPeerrííooddoo  ddee  IInnvveennttaarriioo  6600  ddííaass  ddeell  CCoossttoo  
  
CCrrééddiittoo  ddee  PPrroovveeeeddoorreess  7755  ddííaass  ddeell  CCoossttoo  
  
VVeennttaass            $$  33..000000  
CCoossttoo  ddee  PPrroodduucccciióónn    $$  11..550000  
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EEJJEEMMPPLLOO  DDEE  CCIICCLLOO  DDEE  NNEEGGOOCCIIOOSS

www.bancosantiago.cl 

CCuueennttaa  CCrrééddiittoo  CClliieenntteess      $$      775500  
(($$  33..000000  xx  9900  ddííaass  //  336600  ddííaass))  
  
CCuueennttaa  IInnvveennttaarriioo          $$      225500  
(($$  11..550000  xx  6600  ddííaass  //  336600  ddííaass))  
    
CCuueennttaa  PPrroovveeeeddoorreess          $$      331122  
(($$  11..550000  xx  7755  ddííaass  //  336600  ddííaass))  
  
NECESIDAD DE FONDOS   $   688  
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QUÉ ES EL ENDEUDAMIENTO?

www.bancosantiago.cl 

SSoonn  llooss  ffoonnddooss  qquuee  tteerrcceerrooss  hhaann  ppuueessttoo  eenn  llaa    
eemmpprreessaa  yy  qquuee  ffiinnaanncciiaann  ppaarrttee  ddeell  ttoottaall  ddee    
aaccttiivvooss  qquuee  llaa  eemmpprreessaa  nneecceessiittaa  ppaarraa  ooppeerraarr    
nnoorrmmaallmmeennttee  
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CÓMO SE MIDE EL ENDEUDAMIENTO?

www.bancosantiago.cl 

DDiivviiddiieennddoo  eell  ttoottaall  ddee  ppaassiivvooss  ppoorr  eell  ppaattrriimmoonniioo    
ddee  llaa  eemmpprreessaa  ee  iinnddiiccaa  llaass  vveecceess  qquuee  tteerrcceerrooss    
hhaann  ccoollooccaaddoo  eell  eeqquuiivvaalleennttee  ddeell  ccaappiittaall  ddee  llaa    
eemmpprreessaa   
 
  EEnnddeeuuddaammiieennttoo  ::    

PPaassiivvooss  TToottaalleess  
PPaattrriimmoonniioo  
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POR QUÉ EL ENDEUDAMIENTO 
VARÍA DE UNA INDUSTRIA A OTRA?

www.bancosantiago.cl 

PPoorrqquuee  ssee  ssuuppoonnee  qquuee  mmiieennttrraass  mmááss  llííqquuiiddooss    
sseeaann  llooss  aaccttiivvooss  mmaayyoorr  eess  llaa  ccaappaacciiddaadd  ddee  ppaaggoo    
((llooss  bbaannccooss  ppuueeddeenn  eennddeeuuddaarrssee  ppoorr  lleeyy  hhaassttaa  2200    
vveecceess  ssuu  ccaappiittaall))..  
EEnn  eell  oottrroo  eexxttrreemmoo,,  aaccttiivviiddaaddeess  mmiinneerraass  ttiieenneenn    
uunn  eennddeeuuddaammiieennttoo  cceerrccaannoo  aa  11  ppuueess  mmuucchhooss    
ddee  ssuuss  aaccttiivvooss  ssoonn  mmiinneerraalleess  ccuuyyaa  rreeaall    
ddiimmeennssiióónn  ssee  ddeessccoonnooccee..  
EEll  eennddeeuuddaammiieennttoo  ddeeppeennddee  ddee  llaa  ppeerrcceeppcciióónn  qquuee    
ttiieenneenn  llooss  aaccrreeeeddoorreess  ddeell  vvaalloorr  ddee  llooss  aaccttiivvooss  yy  llaa    
ccaappaacciiddaadd  ddee  llaa  eemmpprreessaa  ddee  ggeenneerraarr  ffoonnddooss..  
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EJEMPLO DE ENDEUDAMIENTO

www.bancosantiago.cl 

PPaassiivvooss  CCiirrccuullaanntteess                  PPaassiivvooss  LLaarrggoo  PPllaazzoo  
  
PPrrééssttaammoo    11  $$  330000                  PPrrééssttaammoo  22        $$  550000  
PPrroovveeeeddoorreess  $$  220000                  PPrroovviissiioonneess    $$  220000  
TToottaall      $$  550000                    TToottaall                          $$  770000  
        
            PPaassiivvooss  TToottaalleess    $$  11..220000  
            PPaattrriimmoonniioo      $$        880000    
  
EENNDDEEUUDDAAMMIIEENNTTOO  ::    $$  11220000  //  $$  880000  ==  11,,55  
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QQUUÉÉ  EESS  LLAA  RREENNTTAABBIILLIIDDAADD??

www.bancosantiago.cl 

EEss  eell  rreessuullttaaddoo  ddee  llaa  eemmpprreessaa  eexxpprreessaaddoo  
ccoommoo  uunn  ppoorrcceennttaajjee  ddee::    
  

••  LLaass  VVeennttaass  
••  LLooss  AAccttiivvooss  
••    EEll  PPaattrriimmoonniioo  
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EEJJEEMMPPLLOO  DDEE  RREENNTTAABBIILLIIDDAADD

www.bancosantiago.cl 

 

RReessuullttaaddoo  ddeell  PPeerrííooddoo  $$        330000  
      VVeennttaass  ddeell  PPeerrííooddoo          $$  33..000000  
      PPaattrriimmoonniioo        $$        880000    
      TToottaall  ddee  AAccttiivvooss    $$  22..000000  
  
RREENNTTAABBIILLIIDDAADD  ::  
      SSOOBBRREE  LLAASS  VVEENNTTAASS::  $$  330000  //  $$  33..000000    ==    1100  %%  
      SSOOBBRREE  EELL  PPAATTRRIIMMOONNIIOO::  $$  330000  //  $$        880000    ==    3388  %%  
      SSOOBBRREE  LLOOSS  AACCTTIIVVOOSS::  $$  330000  //  $$  22..000000    ==    1155  %% 
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DE QUÉ SE COMPONE EL RESULTADO?

www.bancosantiago.cl 

 

EEll  RReessuullttaaddoo  ssee  ccoommppoonnee  ddee::  
  

EEll  RReessuullttaaddoo  OOppeerraacciioonnaall  
++  

EEll  RReessuullttaaddoo  NNoo  OOppeerraacciioonnaall 
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EL RESULTADO OPERACIONAL

www.bancosantiago.cl 

 

CCoorrrreessppoonnddee  aa  llaa  ddiiffeerreenncciiaa  eennttrree  llaass  vveennttaass  
mmeennooss  eell  ccoossttoo  ddiirreeccttoo  ddee  eeffeeccttuuaarr  eessaass  vveennttaass  
  
VVeennttaass          $$  33..000000    --  110000  %%  
CCoossttoo  PPrroodduucccciióónn    $$  11..550000    --      5500  %%  
CCoossttoo  AAddmm..  yy  VVttaass..    $$        660000    --      2200  %%  
  
RReessuullttaaddoo  OOppeerraacciioonnaall  $$        990000    --      3300  %% 
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EL RESULTADO NO OPERACIONAL

www.bancosantiago.cl 

SSoonn  aaqquueellllooss  iinnggrreessooss  yy  eeggrreessooss  qquuee  ssee  iinnccoorrppoorraann  
aall  rreessuullttaaddoo  ddee  llaa  eemmpprreessaa  ppeerroo  qquuee  nnoo  ccoorrrreessppoonnddeenn  
aa  ccoossttooss  ddee  pprroodduucccciióónn,,  aaddmmiinniissttrraacciióónn  oo  vveennttaass..  
  
  GGaassttooss  FFiinnaanncciieerrooss          --    EEggrreessoo  
  DDeepprreecciiaacciióónn                            --    EEggrreessoo  
  CCoorrrreecccciióónn  MMoonneettaarriiaa  --    PPuueeddee  SSeerr  IInnggrreessoo        

                oo  EEggrreessoo 
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EJEMPLO DE RESULTADO

www.bancosantiago.cl 

VVeennttaass                $$  33..000000  --  110000  %%  
CCoossttoo  PPrroodduucccciióónn          $$  11..550000  --      5500  %%  
CCoossttoo  AAddmm  yy  VVttaass          $$      660000    --      2200  %%  
  

RREESSUULLTTAADDOO  OOPPEERRAACC..        $$      990000    --      3300  %%  
  

GGaassttooss  FFiinnaanncciieerrooss                          $$      330000    --        1100  %%      
DDeepprreecciiaacciióónn                            $$      220000    --            77  %%             
CCoorrrreecccciióónn  MMoonneettaarriiaa                    $$      110000    --            33  %%  
  

RREESSUULLTTAADDOO  NNOO  OOPPEERRAACCIIOONNAALL      $$      660000    --        2200  %%  
  

RREESSUULLTTAADDOO  FFIINNAALL                        $$  330000        --        1100  %%  
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www.bancosantiago.cl 

  
eess  uunn  aappoorrttee  ddee  

  
wwwwww..aasseessoorriiaassoonnlliinnee..ccll  

  
aall  ddeessaarrrroolllloo  ddee  

llaa  mmeeddiiaannaa  yy  ppeeqquueeññaa  eemmpprreessaa  ddee  CChhiillee  
  

  

  
FINANZAS EMPRESARIALES
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FFIINNAANNZZAASS  EEMMPPRREESSAARRIIAALLEESS
EEll  FFLLUUJJOO  DDEE  FFOONNDDOOSS

www.bancosantiago.cl 
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QUÉ ES EL FLUJO DE FONDOS?

www.bancosantiago.cl 

EEss  llaa  GGeenneerraacciióónn  ddee  EEffeeccttiivvoo  ddee  llaa  eemmpprreessaa,,  ssuu    
oorriiggeenn  yy  ddeessttiinnoo..  
  

  

CCÓÓMMOO  SSEE  CCOONNTTRROOLLAA  EESSTTEE  FFLLUUJJOO??  
  
CCoonn  eell  EEssttaaddoo  ddee  GGeenneerraacciióónn  ddee  FFoonnddooss..  
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CÓMO SE CONTROLA ESTE FLUJO?

www.bancosantiago.cl 

CCoonn  eell  EEssttaaddoo  ddee  GGeenneerraacciióónn  ddee  FFoonnddooss..  
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QQUUÉÉ  CCOOMMPPOONNEE  EELL  FFLLUUJJOO  DDEE  FFOONNDDOOSS  

www.bancosantiago.cl 

  

11..--  LLaa  GGeenneerraacciióónn  BBrruuttaa  ddee  CCaajjaa..  
    
22..--  LLooss  UUssooss  yy  FFuueenntteess  OOppeerraattiivvaass..  
  
33..--  LLooss  UUssooss  yy  FFuueenntteess  nnoo  OOppeerraattiivvaass.. 
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CONSTRUYENDO EL FLUJO DE FONDOS

www.bancosantiago.cl 

11..--  GGEENNEERRAACCIIÓÓNN  BBRRUUTTAA  DDEE  CCAAJJAA  
  
EEss  eell  RReessuullttaaddoo  ddee  llaa  EEmmpprreessaa  mmeennooss  eell  IImmppaaccttoo    
ddee  MMoovviimmiieennttooss  qquuee  nnoo  ssoonn  FFlluujjooss  ddee  FFoonnddooss  ddee    
EEffeeccttiivvoo  ttaalleess  ccoommoo  llaa  DDeepprreecciiaacciióónn,,  llaa  PPéérrddiiddaa  
ppoorr  CCoorrrreecccciióónn  MMoonneettaarriiaa  yy  llaa  AAmmoorrttiizzaacciióónn    
ddee  GGaassttooss    qquuee  eessttaabbaann  aaccttiivvaaddooss..  
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EJEMPLO - GENERACIÓN BRUTA

www.bancosantiago.cl 

RReessuullttaaddoo  ddeell  PPeerrííooddoo    $$        330000  
DDeepprreecciiaacciióónn          $$        220000  
CCoorrrreecccciióónn  MMoonneettaarriiaa    $$        110000  
  
GGeenneerraacciióónn  BBrruuttaa  ddee  CCaajjaa  $$        660000   
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CONCEPTOS DE USOS Y FUENTES DE 
FONDOS ENTRE DOS PERÍODOS

www.bancosantiago.cl 

UUSSOO  DDEE  FFOONNDDOOSS::  AAUUMMEENNTTOO  DDEE  UUNN  AACCTTIIVVOO  OO    
DDIISSMMIINNUUCCIIÓÓNN  DDEE  UUNN  PPAASSIIVVOO..    
  
FFUUEENNTTEE  DDEE  FFOONNDDOOSS::  AAUUMMEENNTTOO  DDEE  UUNN  PPAASSIIVVOO    
OO  DDIISSMMIINNUUCCIIÓÓNN  DDEE  UUNN  AACCTTIIVVOO..  
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CCOONNSSTTRRUUYYEENNDDOO  EELL  FFLLUUJJOO  DDEE  FFOONNDDOOSS

www.bancosantiago.cl 

22..--  UUSSOOSS  DDEE  FFOONNDDOOSS  OOPPEERRAACCIIOONNAALLEESS  
  
EEss  llaa  vvaarriiaacciióónn  ppoossiittiivvaa  qquuee  eexxppeerriimmeennttaann  llooss    
AAccttiivvooss  CCiirrccuullaanntteess  ddee  llaa  ooppeerraacciióónn  ((ssiinn    
ccoonnssiiddeerraarr  ccaajjaa))  dduurraannttee  ddooss  ppeerrííooddooss..  
  
SSii  llaa  vvaarriiaacciióónn  eess  nneeggaattiivvaa  eess  uunnaa  FFuueennttee  ddee    
FFoonnddooss.. 
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EEJJEEMMPPLLOO  --  UUSSOOSS  OOPPEERRAACCIIOONNAALLEESS

www.bancosantiago.cl 

AAuummeennttoo  CCrrééddiittoo  aa  CClliieenntteess  $$        550000  
DDiissmmiinnuucciióónn  ddee  IInnvveennttaarriioo            $$        220000  
AAuummeennttoo  OOttrrooss  AAcctt..  CCiirrcc..                  $$        110000  
  
UUssooss  OOppeerraacciioonnaalleess  ddee  CCaajjaa  $$        440000   
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CCOONNSSTTRRUUYYEENNDDOO  EELL  FFLLUUJJOO  DDEE  FFOONNDDOOSS

www.bancosantiago.cl 

22..--  FFUUEENNTTEESS  DDEE  FFOONNDDOOSS  OOPPEERRAACCIIOONNAALLEESS  
  
EEss  llaa  vvaarriiaacciióónn  ppoossiittiivvaa  qquuee  eexxppeerriimmeennttaann  llooss    
PPaassiivvooss  CCiirrccuullaanntteess  ddee  llaa  OOppeerraacciióónn  ((ssiinn    
ccoonnssiiddeerraarr  bbaannccooss))  dduurraannttee  ddooss  ppeerrííooddooss..  
  
SSii  llaa  vvaarriiaacciióónn  eess  nneeggaattiivvaa  eess  uunn  UUssoo  ddee    
FFoonnddooss.. 
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EEJJEEMMPPLLOO  --  FFUUEENNTTEESS  OOPPEERRAACCIIOONNAALLEESS

www.bancosantiago.cl 

AAuummeennttoo  CCrrééddiittoo  PPrroovveeeeddoorreess                $$        440000  
DDiissmmiinnuucciióónn  PPrroovviissiioonneess                                $$        220000  
AAuummeennttoo  OOttrrooss  PPaass..  CCiirrcc..                              $$        110000  
  
FFuueenntteess  OOppeerraacciioonnaalleess  ddee  CCaajjaa            $$        330000  
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EEJJEEMMPPLLOO  --  GGEENNEERRAACCIIÓÓNN  NNEETTAA

www.bancosantiago.cl 

GGeenneerraacciióónn  BBrruuttaa  ddee  CCaajjaa      $$        660000  
  
UUssooss  OOppeerraacciioonnaalleess  ddee  CCaajjaa                    $$        440000    
FFuueenntteess  OOppeerraacciioonnaalleess  ddee  CCaajjaa          $$        330000    
  
GGeenneerraacciióónn  NNeettaa  ddee  CCaajjaa                      $$        550000   
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CCOONNSSTTRRUUYYEENNDDOO  EELL  FFLLUUJJOO  DDEE  FFOONNDDOOSS

www.bancosantiago.cl 

33..--  UUSSOOSS  NNOO  OOPPEERRAACCIIOONNAALLEESS  
  
EEss  llaa  vvaarriiaacciióónn  ppoossiittiivvaa  qquuee  eexxppeerriimmeennttaann  llooss    
AAccttiivvooss  FFiijjooss  NNeettooss  yy  OOttrrooss  AAccttiivvooss  ffuueerraa  ddee  llaa    
ooppeerraacciióónn  dduurraannttee  ddooss  ppeerrííooddooss..  
  
SSii  llaa  vvaarriiaacciióónn  eess  nneeggaattiivvaa  eess  uunnaa  FFuueennttee  ddee    
FFoonnddooss..  
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EEJJEEMMPPLLOO  --  UUSSOOSS  NNOO  OOPPEERRAACCIIOONNAALLEESS

www.bancosantiago.cl 

AAuummeennttoo  AAccttiivvooss  FFiijjooss  NNeettooss                      $$      22..000000  
DDiissmmiinnuucciióónn  IInnvveerrssiióónn  eenn  oottrraass  EEmmpprreessaass  $$            220000  
AAuummeennttoo  ddee  oottrrooss  AAccttiivvooss  FFiijjooss                        $$            110000  
  
UUSSOOSS  NNOO  OOPPEERRAACCIIOONNAALLEESS  DDEE  CCAAJJAA              $$      11..990000
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CCOONNSSTTRRUUYYEENNDDOO  EELL  FFLLUUJJOO  DDEE  FFOONNDDOOSS

www.bancosantiago.cl 

33..--  FFUUEENNTTEESS  NNOO  OOPPEERRAACCIIOONNAALLEESS  
  
EEss  llaa  vvaarriiaacciióónn  ppoossiittiivvaa  qquuee  eexxppeerriimmeennttaann  llooss    
PPaassiivvooss  ddee  LLaarrggoo  PPllaazzoo  yy  eell  PPaattrriimmoonniioo    ((ssiinn    
ccoonnssiiddeerraarr  eell  rreessuullttaaddoo))  dduurraannttee  ddooss  ppeerrííooddooss..  
  
SSii  llaa  vvaarriiaacciióónn  eess  nneeggaattiivvaa  eess  uunn  UUssoo  ddee  FFoonnddooss.. 
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EJEMPLO - FUENTES NO OPERACIONALES

www.bancosantiago.cl 

AAuummeennttoo  CCrrééddiittooss  LLaarrggoo  PPllaazzoo      $$      11..000000  
DDiissmmiinnuucciióónn  PPrroovviissiioonneess  LL..PP..      $$            330000  
AAuummeennttoo  PPaattrriimmoonniioo          $$            440000  
  
FFuueenntteess  NNoo  OOppeerraacciioonnaalleess  ddee  CCaajjaa    $$      11..110000    
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CONSTRUYENDO EL FLUJO DE FONDOS

www.bancosantiago.cl 

GGeenneerraacciióónn  BBrruuttaa  ddee  CCaajjaa  
  

            --  UUssooss  OOppeerraacciioonnaalleess  
          ++  FFuueenntteess  OOppeerraacciioonnaalleess  
          __________________________________________________________  
          ==  GGeenneerraacciióónn  NNeettaa  ddee  CCaajjaa  
  
          --  UUssooss  NNoo  OOppeerraacciioonnaalleess  
          ++  FFuueenntteess  NNoo  OOppeerraacciioonnaalleess  
          ____________________________________________________________  
          ==  VVaarriiaacciióónn  ddee  CCaajjaa  
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EEJJEEMMPPLLOO  --  FFLLUUJJOO  DDEE  FFOONNDDOOSS

www.bancosantiago.cl 

GGeenneerraacciióónn  NNeettaa  ddee  CCaajjaa        $$        550000  
    
UUssooss  NNoo  OOppeerraacciioonnaalleess  ddee  CCaajjaa      $$  11..990000    
FFuueenntteess  NNoo  OOppeerraacciioonnaalleess  ddee  CCaajjaa    $$  11..110000    
  
VVaarriiaacciióónn  ddee  CCaajjaa            $$        330000   
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FFIINNAANNZZAASS  EEMMPPRREESSAARRIIAALLEESS  

www.bancosantiago.cl 

eess  uunn  aappoorrttee  ddee  
  

wwwwww..aasseessoorriiaassoonnlliinnee..ccll  
  

aall  ddeessaarrrroolllloo  ddee  
llaa  mmeeddiiaannaa  yy  ppeeqquueeññaa  eemmpprreessaa  ddee  CChhiillee 
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FFIINNAANNZZAASS  EEMMPPRREESSAARRIIAALLEESS
EENNDDEEUUDDAAMMIIEENNTTOO

EESSTTRRUUCCTTUURRAA  YY  FFUUEENNTTEESS

www.bancosantiago.cl 
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LA ESTRUCTURA DE ENDEUDAMIENTO
ESTÁ FORMADA POR:

www.bancosantiago.cl 

••  DDEEUUDDAA  PPAARRAA  CCOONN  LLOOSS  PPRROOPPIIEETTAARRIIOOSS  
  
••  DDEEUUDDAASS  CCOONN  TTEERRCCEERROOSS  

––  PPrroovveeeeddoorreess..  
––  IInnssttiittuucciioonneess  FFiinnaanncciieerraass..  
––  OOttrrooss  AAccrreeeeddoorreess..  
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LLAA  DDEEUUDDAA  CCOONN  LLOOSS  PPRROOPPIIEETTAARRIIOOSS

www.bancosantiago.cl 

EEss  eell  ppaattrriimmoonniioo  ddee  llaa  eemmpprreessaa  yy  ssuu  ppeerrmmaanneenncciiaa,,  
iinnccrreemmeennttoo  oo  ddiissmmiinnuucciióónn..  CCoorrrreessppoonnddee  aa  llaass  
aalltteerrnnaattiivvaass  ddee  iinnvveerrssiióónn  pprrooppiiaass  ddee  llooss  
pprrooppiieettaarriiooss..  
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LLAASS  DDEEUUDDAASS  CCOONN  TTEERRCCEERROOSS

www.bancosantiago.cl 

SSee  ccllaassiiffiiccaann  ppoorr::      
  

––  PPLLAAZZOO  DDEELL  EENNDDEEUUDDAAMMIIEENNTTOO  
••  HHaassttaa  11  aaññoo  ppllaazzoo  
••  MMááss  ddee  11  aaññoo  ppllaazzoo  

  
––  CCAALLIIDDAADD  DDEELL  DDEEUUDDOORR  

••  PPrroovveeeeddoorreess  
••  IInnssttiittuucciioonneess  FFiinnaanncciieerraass  
••  OOttrrooss  AAccrreeeeddoorreess  
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EL ENDEUDAMIENTO SE MIDE:

www.bancosantiago.cl 

  
DDeeuuddaass  ccoonn  TTeerrcceerrooss  

PPaattrriimmoonniioo  
  
  

EEssttoo  ssee  llllaammaa  ““  LLEEVVEERRAAGGEE  ”” 
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CUÁL ES LA ESTRUCTURA 
ÓPTIMA EN EL CORTO PLAZO

www.bancosantiago.cl 

ACTIVOSACTIVOS
CIRCULANTECIRCULANTE

PASIVOSPASIVOS
CIRCULANTECIRCULANTE

>>

QUE EL ACTIVO CIRCULANTE SEAQUE EL ACTIVO CIRCULANTE SEA
MAYORMAYOR

QUE EL PASIVO CIRCULANTEQUE EL PASIVO CIRCULANTE

CAPITAL DECAPITAL DE
TRABAJOTRABAJO
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CCUUÁÁLL  EESS  LLAA  EESSTTRRUUCCTTUURRAA
ÓÓPPTTIIMMAA  EENN  EELL  LLAARRGGOO  PPLLAAZZOO

www.bancosantiago.cl 

AACCTTIIVVOOSS  
FFIIJJOOSS  

CCAAPPIITTAALL  DDEE  
TTRRAABBAAJJOO  

PPAASSIIVVOOSS  
DDEE  LLAARRGGOO  

PPLLAAZZOO 

CCAAPPIITTAALL  

QQUUEE  EEXXIISSTTAA  UUNNAA  RREELLAACCIIÓÓNN  SSAANNAA  EENNTTRREE  
DDEEUUDDAA  YY  CCAAPPIITTAALL  EENN  FFUUNNCCIIÓÓNN  AALL  VVAALLOORR  

RREEAALL  DDEE  LLOOSS  AACCTTIIVVOOSS..  
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CUÁNDO EXISTE UNA RELACIÓN 
SANA ENTRE DEUDA Y CAPITAL?

www.bancosantiago.cl 

  

CCuuaannddoo  llooss  BBaannccooss  yy  PPrroovveeeeddoorreess  ssee
ssiieenntteenn  ccóómmooddooss  ccoommoo  aaccrreeeeddoorreess  ddee  llaa
eemmpprreessaa;;  ddeesseeaann  mmaanntteenneerr  ssuuss  ccrrééddiittooss  yy
llaass  eexxiiggeenncciiaass  ddee  ggaarraannttííaass  ssoonn  mmíínniimmaass..  
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TTIIPPOOSS  DDEE  DDEEUUDDAASS  FFIINNAANNCCIIEERRAASS

www.bancosantiago.cl 

FFAACCTTOORRIINNGG  FFiinnaanncciiaa  llaass  CCuueennttaass  ppoorr  CCoobbrraarr..  
  
LLEEAASSIINNGG  FFiinnaanncciiaa  AAccttiivvooss  FFiijjooss..  
  
BBAANNCCOOSS  FFiinnaanncciiaa  ttaannttoo  eenn  eell  CCoorrttoo    ccoommoo  eell  LLaarrggoo

PPllaazzoo  aa  llaa  EEmmpprreessaa  ccoommoo  eennttee  EEccoonnóómmiiccoo.. 
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FFUUEENNTTEESS  DDEE  FFIINNAANNCCIIAAMMIIEENNTTOO

www.bancosantiago.cl 

AACCTTIIVVOOSS                          FFUUEENNTTEESS  DDEE    
        FFIINNAANNCCIIAABBLLEESS                        FFIINNAANNCCIIAAMMIIEENNTTOO  
  
CCUUEENNTTAASS  PPOORR          PPrroovveeeeddoorreess  
CCOOBBRRAARR            BBaannccooss  
                  FFaaccttoorriinngg  
  
IINNVVEENNTTAARRIIOOSS        PPrroovveeeeddoorreess  
                  BBaannccooss  
  
AACCTTIIVVOOSS  FFIIJJOOSS        BBaannccooss    
                LLeeaassiinngg 
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FFIINNAANNZZAASS  EEMMPPRREESSAARRIIAALLEESS

www.bancosantiago.cl 

eess  uunn  aappoorrttee  ddee  
  

wwwwww..aasseessoorriiaassoonnlliinnee..ccll  
  

aall  ddeessaarrrroolllloo  ddee  
llaa  mmeeddiiaannaa  yy  ppeeqquueeññaa  eemmpprreessaa  ddee  CChhiillee 
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FFIINNAANNZZAASS  EEMMPPRREESSAARRIIAALLEESS
FFÓÓRRMMUULLAASS  PPRRÁÁCCTTIICCAASS  PPAARRAA  RREESSOOLLVVEERR  SSUUSS

PPRROOBBLLEEMMAASS  FFIINNAANNCCIIEERROOSS

www.bancosantiago.cl 
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LLOOSS  PPRROOBBLLEEMMAASS  FFIINNAANNCCIIEERROOSS
MMÁÁSS  CCOOMMUUNNEESS

www.bancosantiago.cl 

AA..--  GGeenneerraacciióónn  OOppeerraattiivvaa  ddee  FFoonnddooss  NNeeggaattiivvaa..  
BB..--  FFaallttaa  ddee  LLiiqquuiiddeezz..    
CC..--  AAllttoo  EEnnddeeuuddaammiieennttoo..  
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AA..--  GGEENNEERRAACCIIÓÓNN  OOPPEERRAATTIIVVAA  DDEE
FFOONNDDOOSS  NNEEGGAATTIIVVAA

www.bancosantiago.cl 

 PPoossiibblleess  CCaauussaass::  
  
11..--  PPrroobblleemmaass  ddee  RReennttaabbiilliiddaadd..  
22..--  AAllttooss  UUssooss  OOppeerraattiivvooss  ddee  CCaajjaa..  
33..--  BBaajjaass  FFuueenntteess  OOppeerraattiivvaass  ddee  CCaajjaa..  
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11..--  PPRROOBBLLEEMMAASS  DDEE  RREENNTTAABBIILLIIDDAADD

www.bancosantiago.cl 

AA..--  CCaaííddaa  eenn  LLaass  VVeennttaass  ddeejjaa  aa  llaa      
          EEmmpprreessaa  ccoonn  uunn  CCoossttoo  FFiijjoo  MMuuyy  AAllttoo..  
    
BB..--  AAuummeennttoo  eenn  CCoossttooss  DDiirreeccttooss  rreedduuccee    
          eell  MMaarrggeenn  OOppeerraacciioonnaall..  
  

AA  ++  BB  ==  LLaa  VViiaabbiilliiddaadd  ddee  llaa  EEmmpprreessaa  eessttáá  eenn  JJuueeggoo  
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EEJJEEMMPPLLOO  DDEE  PPRROOBBLLEEMMAASS  DDEE
RREENNTTAABBIILLIIDDAADD

www.bancosantiago.cl 

AA//BB..--  CCaaííddaa  eenn  llaass  VVeennttaass//  AAuummeennttoo  eenn  llooss  CCoossttooss   
  
                          CCaassoo  00                      CCaassoo  11                    CCaassoo  22  
  
VVeennttaass    $$  110000         $  80                           $$  110000  
CCttoo  DDiirr    $$      4400  --  4400%%    $$    3322  --  4400%%      $   50 - 50% 
CCttoo  FFiijjoo    $$      2200  --  2200%%          $$    2200  -- 25%%            $$      2200  --  2200%%  
  

MMaarrggeenn    $$    4400  --  4400%%      $ 28 - 35 %       $   30 - 30%  
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AALLTTEERRNNAATTIIVVAASS  PPAARRAA  MMEEJJOORRAARR  LLAA
RREENNTTAABBIILLIIDDAADD

www.bancosantiago.cl 

 

11..--  AAuummeennttaarr  VVeennttaass  
((NNuueevvooss  PPrroodduuccttooss,,  NNuueevvooss  MMeerrccaaddooss))..  
  
22..--  MMeejjoorraarr  LLaa  PPrroodduuccttiivviiddaadd  
((NNuueevvaass  TTeeccnnoollooggííaass,,  CCaammbbiioo  ddee  PPrroocceessooss))..    
  
33..--  RReedduucciirr  LLaa  PPllaannttaa  FFiijjaa  
((OOuuttssoouurrcciinngg  ddee  FFuunncciioonneess  ddee  AAppooyyoo))..  
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11..--  PPRROOBBLLEEMMAASS  DDEE  RREENNTTAABBIILLIIDDAADD

www.bancosantiago.cl 

CC..--  LLooss  GGaassttooss  FFiinnaanncciieerrooss  ssee  lllleevvaann  ggrraann    
          ppaarrttee  ddeell  MMaarrggeenn  OOppeerraacciioonnaall..  
    
DD..--  EExxiisstteenn  oottrrooss  GGaassttooss  NNoo  OOppeerraacciioonnaalleess        
          SSiiggnniiffiiccaattiivvooss..  
  

CC  ++  DD  ==  HHaayy  qquuee  DDeetteerrmmiinnaarr  NNaattuurraalleezzaa  ddee  llooss  
GGaassttooss  NNoo  OOppeerraacciioonnaalleess..  
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EEJJEEMMPPLLOO  DDEE  PPRROOBBLLEEMMAASS  DDEE
RREENNTTAABBIILLIIDDAADD

www.bancosantiago.cl 

C/D.- GASTOS NO OPERACIONALES EXCESIVOS  
 
                 CASO 0         CASO 1       CASO2      
 
MARGEN       $ 40          $ 40                 $ 40 
GTOS FIN       $ 10 - 10 %   $ 50 - 50%       $ 10 - 10% 
OTROS GTOS  $   0 -   0 %   $   0 -   0 %      $ 30 - 30% 
 
RREESSUULLTTAADDOO  $$  3300  --  1100%%        $$  1100  --  1100%%              $$    00  --    00%%  
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AALLTTEERRNNAATTIIVVAASS  PPAARRAA  MMEEJJOORRAARR  LLAA
RREENNTTAABBIILLIIDDAADD

www.bancosantiago.cl 

 

11..--  DDiissmmiinnuuiirr  llooss  ggaassttooss  ffiinnaanncciieerrooss  ((nnuueevvaass    
aalltteerrnnaattiivvaass  ddee  ffiinnaanncciiaammiieennttoo  mmááss  bbaarraattaass,,    
rreeeemmppllaazzaarr  ffaaccttoorriinngg  ppoorr  lleeaassiinngg  oo  ccrrééddiittooss    
bbaannccaarriiooss  aa  mmaayyoorr  ppllaazzoo  yy  mmeennoorr  ccoossttoo  --  vveennttaa  ddee    
aaccttiivvooss  pprreesscciinnddiibblleess))..  
  
22..--  RReedduucciirr  ggaassttooss  ffuueerraa  ddeell  nneeggoocciioo  ((sseeppaarraarr    
aaccttiivviiddaaddeess  ffuueerraa  ddeell  ggiirroo  ddee  llaa  eemmpprreessaa))..  
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11..--  PPRROOBBLLEEMMAASS  DDEE  RREENNTTAABBIILLIIDDAADD

www.bancosantiago.cl 

 

EE..--  LLooss  ggaassttooss  ppoorr  ddeepprreecciiaacciióónn  aabbssoorrbbeenn  ggrraann  
ppaarrttee  ddeell  mmaarrggeenn  ooppeerraacciioonnaall..    

  
EE==  EEssttee  ggaassttoo  nnoo  rreepprreesseennttaa  fflluujjoo  ddee  eeffeeccttiivvoo  yy    
ppoorr  lloo  ttaannttoo  nnoo  aaffeeccttaa  llaa  ggeenneerraacciióónn  ddee  ccaajjaa..  
  
SSii  nnoo  ssee  ccuubbrree  llaa  eemmpprreessaa  eessttáá  CCeeddiieennddoo        
GGrraattuuiittaammeennttee  ssuuss  AAccttiivvooss  FFiijjooss..  
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EEJJEEMMPPLLOO  DDEE  PPRROOBBLLEEMMAASS  DDEE
RREENNTTAABBIILLIIDDAADD

www.bancosantiago.cl 

EE..--  GGaassttooss  ppoorr  DDeepprreecciiaacciióónn  aabbssoorrbbeenn  ggrraann    
                ppaarrttee  ddeell  mmaarrggeenn  ooppeerraacciioonnaall..    
  
                                    CCaassoo  00                          CCaassoo  11      
  
MMaarrggeenn  ssiinn  ggttooss          $$  3300                                  $$  3300    
    
DDeepprreecciiaacciióónn      $$  1155  --  1100  %%            $ 30 - 30% 
 
RReessuullttaaddoo                            $$  1155  --  1155%%          $  0 -  0 % 
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AALLTTEERRNNAATTIIVVAASS  PPAARRAA  MMEEJJOORRAARR  LLAA
RREENNTTAABBIILLIIDDAADD

www.bancosantiago.cl 

11..--  DDIISSMMIINNUUIIRR  LLOOSS  GGAASSTTOOSS  PPOORR  DDEEPPRREECCIIAACCIIÓÓNN  
  
((AAnnaalliizzaarr  ssii  llooss  AAccttiivvooss  FFiijjooss  ddee  llaa  EEmmpprreessaa    
    eessttáánn  aaccoorrddeess  aall  nniivveell  ddee  aaccttiivviiddaadd  ccoonn  eell    
    oobbjjeettoo  ddee  eevvaalluuaarr  ppoossiibblleess  vveennttaass  ddee  aaccttiivvooss    
    ffiijjooss))..  
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22..--  AALLTTOOSS  UUSSOOSS  OOPPEERRAATTIIVVOOSS

www.bancosantiago.cl 

LLOOSS  AALLTTOOSS  UUSSOOSS  OOPPEERRAATTIIVVOOSS  PPUUEEDDEENN    
CCOORRRREESSPPOONNDDEERR  AALL::  
  
AA..--  AAuummeennttoo  eenn  eell  CCrrééddiittoo  aa  CClliieenntteess..  
  
BB..--  AAuummeennttoo  eenn  llooss  IInnvveennttaarriiooss..    
  
AAuummeennttooss  iimmpplliiccaann  mmááss  ffoonnddooss  iinnvveerrttiiddooss  eenn    
eessttooss  aaccttiivvooss..          
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22..--  AALLTTOOSS  UUSSOOSS  OOPPEERRAATTIIVVOOSS

www.bancosantiago.cl 

AA..--  AAUUMMEENNTTOO  EENN  EELL  CCRRÉÉDDIITTOO  AA  CCLLIIEENNTTEESS  
  
                    
                          CCaassoo  00                                  CCaassoo  11      
VVeennttaass                                $$  110000                                        $$  110000    
    
PPllaazzoo  ddee  CCrrééddiittoo                  6600  DDÍÍAASS                              9900  DDÍÍAASS  
  
CC  xx  CC  aa  FFIINNAANNCCIIAARR            $$  1177                                            $$  2255 + 47% 
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22..--  AALLTTOOSS  UUSSOOSS  OOPPEERRAATTIIVVOOSS

www.bancosantiago.cl 

BB..--  AAUUMMEENNTTOO  EENN  LLAA  PPEERRMMAANNEENNCCIIAA  DDEE  LLOOSS  IINNVVEENNTTAARRIIOOSS  
  
                              CCaassoo  00                          CCaassoo  11      
CCOOSSTTOO  DDIIRREECCTTOO                      $$  4400                                        $$  4400    
    
PPLLAAZZOO  PPEERRMMAANNEENNCCIIAA                9900  DDÍÍAASS                          112200  DDÍÍAASS  
  
IINNVVEENNTT..  aa  FFIINNAANNCCIIAARR            $$  1100                                        $$  1133 + 33 % 
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LLAASS    CCAAUUSSAASS  DDEE  AALLTTOOSS  UUSSOOSS  
OOPPEERRAATTIIVVOOSS  PPUUEEDDEENN CCOORRRREESSPPOONNDDEERR 

www.bancosantiago.cl 

UUnn  aauummeennttoo  eenn  llaa  aaccttiivviiddaadd  lloo  ccuuaall  ccoonnlllleevvaa    
mmaayyoorreess  vveennttaass  yy  mmaayyoorr  nniivveell  ddee  iinnvveennttaarriioo,,    
mmaayyoorreess  ppllaazzooss  ppoorr  ccoonnddiicciioonneess  ddee  mmeerrccaaddoo  oo    
iinneeffiicciieenncciiaa  iinntteerrnnaa  ddee  llaa  eemmpprreessaa..  
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33..--  BBAAJJAASS  FFUUEENNTTEESS  OOPPEERRAATTIIVVAASS

www.bancosantiago.cl 

LLaa  ccaaííddaa  eenn  llaass  FFuueenntteess  OOppeerraattiivvaass  ccoorrrreessppoonnddee    
bbáássiiccaammeennttee  aa  uunnaa  ddiissmmiinnuucciióónn  eenn  eell  ccrrééddiittoo  ddee    
pprroovveeeeddoorreess..  
  
SSuu  ddiissmmiinnuucciióónn  iimmpplliiccaa  mmeennooss  ffoonnddooss  ddiissppoonniibblleess    
ccoommoo  ccrrééddiittoo  ppaarraa  ffiinnaanncciiaarr  eell  nneeggoocciioo..  
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33..--  BBAAJJAASS  FFUUEENNTTEESS  OOPPEERRAATTIIVVAASS

www.bancosantiago.cl 

AA..--  DDIISSMMIINNUUCCIIÓÓNN  EENN  EELL  CCRRÉÉDDIITTOO  DDEE  
PPRROOVVEEEEDDOORREESS  

  
                                    CCaassoo  00                      CCaassoo  11  

    
  
CCoossttoo  DDiirreeccttoo                                      $$  4400                            $$  4400    
    
CCrrééddiittoo  PPrroovveeeeddoorreess        9900  ddííaass                    3300  ddííaass  
  
CC  xx  PP  qquuee  FFiinnaanncciiaann                    $$  1100                            $$  33 - 70% 
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LLAA  CCAAUUSSAA  DDEE  BBAAJJAASS  FFUUEENNTTEESS
OOPPEERRAATTIIVVAASS  PPUUEEDDEENN  CCOORRRREESSPPOONNDDEERR

www.bancosantiago.cl 

UUnnaa  ddiissmmiinnuucciióónn  eenn  llaass  ccoommpprraass  ppoorr  ffaaccttoorreess  ddee    
NNeeggoocciioo..  
  
DDiissmmiinnuucciióónn  eenn  eell  ccrrééddiittoo  ddee  pprroovveeeeddoorr  ppoorr    
aauummeennttoo  ddeell  rriieessggoo  eemmpprreessaa..    
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AALLTTEERRNNAATTIIVVAASS  PPAARRAA  MMEEJJOORRAARR  LLAA
GGEENNEERRAACCIIÓÓNN  DDEE  FFOONNDDOOSS

www.bancosantiago.cl 

11..--  LLaass  ccaauussaass  ppoorr  ccaammbbiiooss  eenn  nniivveell  ddee  aaccttiivviiddaadd  nnoo  
ssoonn  ffiinnaanncciieerraammeennttee  ccoonnttrroollaabblleess..    

  
22..--  LLoo  qquuee  ssee  rreeccoommiieennddaa  eess  bbuussccaarr  ffuueenntteess  ddee  ffoonnddooss  

aalltteerrnnaattiivvaass  eenn  ttaannttoo  ssee  iinnccoorrppoorraa  ccaappiittaall  ddee  
ttrraabbaajjoo  eessttaabbllee  aa  llaa  eemmpprreessaa..      
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GGEENNEERRAACCIIÓÓNN  OOPPEERRAATTIIVVAA  DDEE  FFOONNDDOOSS
NNEEGGAATTIIVVAA

www.bancosantiago.cl 

CCóómmoo  eennffrreennttaarr  eell  pprroobblleemmaa  iinntteerrnnaammeennttee::  
  
11..--  FFoorrttaalleecceerr  llaass  VVeennttaass..  
22..--  CCoorrttaarr  VVeennttaass  ccoonn  MMaarrggeenn  NNeeggaattiivvoo..  
33..--  RReedduucciirr  GGaassttooss  FFiijjooss..  
44..--  EElliimmiinnaarr  GGaassttooss  nnoo  OOppeerraacciioonnaalleess..  
55..--  MMeejjoorraarr  eell  CCiicclloo  ddee  NNeeggoocciiooss..    
  



 

 
  

2                                                          2001 Banco Santiago. Todos los derechos reservados                                                   Cualquiera duda o consulta contactarse con                                                                                                   
dr                                                                                                     andrea@asesoriasonline.cl - 3341244 

22

 
      
 
 
 
 
 
 
 

BB..--  FFAALLTTAA  DDEE  LLIIQQUUIIDDEEZZ

www.bancosantiago.cl 

  
PPoossiibblleess  CCaauussaass::  
  
11..--  DDiissmmiinnuucciióónn  ddee  AAccttiivvooss  CCiirrccuullaanntteess..  
  
22..--  AAuummeennttoo  ddeell  EEnnddeeuuddaammiieennttoo  ddee  CCoorrttoo  PPllaazzoo..  
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RRAAZZOONNEESS  PPAARRAA  UUNNAA  BBAAJJAA  EENN  LLAA
LLIIQQUUIIDDEEZZ

www.bancosantiago.cl 

LLooss  AAccttiivvooss  ppuueeddeenn  ddiissmmiinnuuiirr  ppoorr  ccttaass  ppoorr  ccoobbrraarr    
iinnccoobbrraabblleess  oo  ppoorr  ppéérrddiiddaass  ddee  iinnvveennttaarriiooss..  
  
LLooss  PPaassiivvooss  ddee  CCoorrttoo  PPllaazzoo  ppuueeddeenn  eessttaarr  
ffiinnaanncciiaannddoo  aaccttiivvooss  ddee  llaarrggoo  ppllaazzoo  oo  iinnvveerrssiioonneess    
ffuueerraa  ddee  llaa  eemmpprreessaa..    
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AALLTTEERRNNAATTIIVVAASS  PPAARRAA  MMEEJJOORRAARR  LLAA
LLIIQQUUIIDDEEZZ

www.bancosantiago.cl 

RReeeessttrruuccttuurraarr  PPaassiivvooss  aa  MMaayyoorr  PPllaazzoo..  
  
RReeccuuppeerraarr  CCaappiittaall  ddee  TTrraabbaajjoo  vvííaa  ggeenneerraacciióónn    
ddee  ffoonnddooss  oo  aappoorrtteess  ddee  ccaappiittaall  ((vveennttaa  ddee  aaccttiivvooss))..  
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CC..--  AALLTTOO  EENNDDEEUUDDAAMMIIEENNTTOO

www.bancosantiago.cl 

PPoossiibblleess  ccaauussaass    
  
11..--  CCrreecciimmiieennttoo  ddeell  nneeggoocciioo  eenn  bbaassee  aa  ddeeuuddaa  --  bbaajjaa  

ccaappiittaalliizzaacciióónn..  
  
22..--  DDeessccaappiittaalliizzaacciióónn  ddee  llaa  eemmpprreessaa  ppoorr  ppéérrddiiddaass  ddeell  

nneeggoocciioo..    
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AALLTTEERRNNAATTIIVVAASS  PPAARRAA  MMEEJJOORRAARR  EELL
AALLTTOO  EENNDDEEUUDDAAMMIIEENNTTOO

www.bancosantiago.cl 

VVeennttaa  ddee  AAccttiivvooss  CCiirrccuullaanntteess  ((ffaaccttoorriinngg))  ppaarraa    
ccaanncceellaarr  ppaassiivvooss..    
  
SSaallee  &&  LLeeaassee  BBaacckk    ((aarrrreennddaammiieennttoo))  ddee  aaccttiivvooss    
pprroodduuccttiivvooss  ppaarraa  ccaanncceellaarr  ppaassiivvooss.. 
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FFIINNAANNZZAASS  EEMMPPRREESSAARRIIAALLEESS  

www.bancosantiago.cl 

eess  uunn  aappoorrttee  ddee  
  

wwwwww..aasseessoorriiaassoonnlliinnee..ccll  
  

aall  ddeessaarrrroolllloo  ddee  
llaa  mmeeddiiaannaa  yy  ppeeqquueeññaa  eemmpprreessaa  ddee  CChhiillee  
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CCÓÓMMOO  PPRROOYYEECCTTAARR  UUTTIILLIIZZAANNDDOO
FFIINNAANNZZAASS  EEMMPPRREESSAARRIIAALLEESS

www.bancosantiago.cl
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CCOOMMÓÓ  EEFFEECCTTUUAARR  EELL  DDIIAAGGNNÓÓSSTTIICCOO  

www.bancosantiago.cl 

11..    IInnggrreessee  llooss  ddaattooss  ddeell  BBaallaannccee  
22..  IInnggrreessee  llooss  ddaattooss  ddeell  EEssttaaddoo  ddee  RReessuullttaaddooss  
  

PPrreeooccúúppeessee  ddee  qquuee  llooss  ddaattooss  ccuuaaddrreenn  eenn  cceerroo  eenn  
llaass  ffiillaass  ddee  aauuttoovveerriiffiiccaacciióónn  
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 QUÉ OBTIENE COMO PRODUCTO

www.bancosantiago.cl 

aa..--  EEssttaaddoo  ddee  GGeenneerraacciióónn  ddee  FFoonnddooss  
  
bb..--  RReessuummeenn  ddee  llooss  pprriinncciippaalleess  IInnddiicceess  ddee  llaa  

EEmmpprreessaa  
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CCÓÓMMOO  SSAACCAARR  PPRROOVVEECCHHOO  DDEE  EESSTTAA
IINNFFOORRMMAACCIIÓÓNN

www.bancosantiago.cl 

AAnnaalliiccee  llooss  ddaattooss  oobbtteenniiddooss  ccoonn  llaa  iinnffoorrmmaacciióónn  ddee    
llooss  ccaappííttuullooss::  
  
••  CCoonncceeppttooss  BBáássiiccooss  
••  AApprreennddaa  aa  LLeeeerr  uunn  BBaallaannccee  
••  EEll  FFlluujjoo  ddee  FFoonnddooss  
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CCÓÓMMOO  EEFFEECCTTUUAARR  PPRROOYYEECCCCIIOONNEESS

www.bancosantiago.cl 

LLaass  PPrrooyyeecccciioonneess  ttrraabbaajjaann  ccoonn  ddooss  eelleemmeennttooss::  
  
••  LLooss  ddaattooss  ddeell  ÚÚllttiimmoo  BBaallaannccee  
  
••  LLooss  SSuuppuueessttooss  ddee  ccoonnddiicciioonneess  ffuuttuurraass  ddee  llaa  

eemmpprreessaa--  
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CCÓÓMMOO  EEFFEECCTTUUAARR  PPRROOYYEECCCCIIOONNEESS

www.bancosantiago.cl 

LLooss  ddaattooss  ddeell  ÚÚllttiimmoo  BBaallaannccee  ssoonn  ttoommaaddooss    
aauuttoommááttiiccaammeennttee  ddee  llaa  hhoojjaa  ddee  ddiiaaggnnóóssttiiccoo  qquuee    
uusstteedd  pprreevviiaammeennttee  ccoommpplleettóó..  
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CCÓÓMMOO  EEFFEECCTTUUAARR  PPRROOYYEECCCCIIOONNEESS

www.bancosantiago.cl 

LLooss  SSuuppuueessttooss  ccoonnssiisstteenn  eenn  llaass  ccoonnddiicciioonneess  mmááss    
pprroobbaabblleess  qquuee  ssee  pprreesseennttaarráánn  ppaarraa  ssuu  eemmpprreessaa    
ddeennttrroo  ddee  llooss  pprróóxxiimmooss  aaññooss..  
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CCÓÓMMOO  EEFFEECCTTUUAARR  PPRROOYYEECCCCIIOONNEESS

www.bancosantiago.cl 

LLooss  SSuuppuueessttooss  nnooss  hhaacceenn  ppeennssaarr  eenn  vvaarriiaacciioonneess  aa    
ffuuttuurroo  eenn  llaass  CCuueennttaass  ddee  RReessuullttaaddoo::  
  
••  VVeennttaass  
••  CCoossttooss  DDiirreeccttooss  
••  CCoossttooss  FFiijjooss  
••  OOttrrooss  IInnggrreessooss  
••  OOttrrooss  EEggrreessooss  
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CCÓÓMMOO  EEFFEECCTTUUAARR  PPRROOYYEECCCCIIOONNEESS

www.bancosantiago.cl 

LLooss  SSuuppuueessttooss  nnooss  hhaacceenn  ppeennssaarr  eenn  vvaarriiaacciioonneess  aa    
ffuuttuurroo  eenn  ccuueennttaass  ddeell  bbaallaannccee::  
  
••  CCrrééddiittoo  aa  CClliieenntteess  ((ppllaazzoo))  
••  MMaanntteenncciióónn  ddee  IInnvveennttaarriiooss  ((ppllaazzoo))  
••  CCrrééddiittoo  ddee  PPrroovveeeeddoorreess  ((ppllaazzoo))  
••  IInnvveerrssiioonneess  
••  CCaammbbiiooss  eenn  eell  PPaattrriimmoonniioo  
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CCÓÓMMOO  EEFFEECCTTUUAARR  PPRROOYYEECCCCIIOONNEESS

www.bancosantiago.cl

UUnnaa  vveezz  qquuee  hhaa  ddeetteerrmmiinnaaddoo  LLooss  SSuuppuueessttooss  ((qquuéé
ccaammbbiiooss  ffuuttuurrooss  pprroobbaabblleemmeennttee  aaffeecctteenn  aa  ssuu
eemmpprreessaa)),,  ddeebbee  iinnggrreessaarrllooss  eenn  cciiffrraass  ppaarraa  ccaaddaa  aaññoo
eenn  llaa  hhoojjaa  ssuuppuueessttooss  ddee  FFiinnaannzzaass  EEmmpprreessaarriiaalleess..
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CCÓÓMMOO  EEFFEECCTTUUAARR  PPRROOYYEECCCCIIOONNEESS

www.bancosantiago.cl 

UUnn  CCoonnsseejjoo  PPrrááccttiiccoo::  
IInnggrreessee  LLooss  SSuuppuueessttooss  aa  ppaarrttiirr  ddeell  aaññoo  22  yy  eenn  eell    
aaññoo  11  ssóólloo  rreefflleejjee  uunn  mmíínniimmoo  ddee  ccaammbbiiooss  ppuueess    
eessttooss  ccaammbbiiooss  ttaarrddaann  eenn  hhaacceerr  eeffeeccttoo..  
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CCÓÓMMOO  EEFFEECCTTUUAARR  PPRROOYYEECCCCIIOONNEESS

www.bancosantiago.cl 

EEjjeemmpplloo  ddee  SSuuppuueessttooss::  
  
• VVeennttaass  ––  AAuummeennttoo  ddeell  33%%  eenn  aaññoo  11  ––  55%%  aa  ppaarrttiirr  

ddeell  aaññoo  22 
• CCttooss..  DDiirr  ––  SSiinn  VVaarriiaacciióónn 
• CCoossttooss  FFiijjooss  ––  RReedduucccciióónn  ddee  $$  6600  mmmm 
• OOttrrooss  IInnggrreessooss  --  DDiissmmiinnuuyyeenn  aa  $$22  mmmm 
••  OOttrrooss  EEggrreessooss  ––  SSiinn  VVaarriiaacciióónn  
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CCÓÓMMOO  EEFFEECCTTUUAARR  PPRROOYYEECCCCIIOONNEESS

www.bancosantiago.cl 

EEJJEEMMPPLLOO::  22000000    ––    AAññoo  11  ––    AAññoo  22    ––    AAññoo  33  
  
• Var. Vtas.    0 %      2 %      5 %   5 % 
• Ct. Dir.   50 %    50 %    50 % 50 % 
• Ct. Fij.   20 %    20 %    18 % 18 % 
• O. Ing.     2 %      1 %      1 %   1 % 
• O. Egr.     2 %      2 %       2 %   2 % 
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CCÓÓMMOO  EEFFEECCTTUUAARR  PPRROOYYEECCCCIIOONNEESS

www.bancosantiago.cl 

EEjjeemmpplloo  ddee  SSuuppuueessttooss::  
  
••  CCrrééddiittoo  VVeennttaass  ––  aauummeennttaa  aa  9900  ddííaass  
••  IInnvveennttaarriiooss  ––  ssee  mmaannttiieennee  eenn  7755  ddííaass  
••  PPrroovveeeeddoorreess  ––  ddiissmmiinnuuyyee  aa  6600  ddííaass  
••  IInnvveerrssiioonneess  --  $$  5500  mmmm  ppoorr  aaññoo  eenn  eeqquuiippooss  
••  PPaattrriimmoonniioo  ––  ssee  ccaappiittaalliizzaann  $$  8800  mmmm  eell  aaññoo  11  
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CCÓÓMMOO  EEFFEECCTTUUAARR  PPRROOYYEECCCCIIOONNEESS

www.bancosantiago.cl 

  
EEjjeemmpplloo::                        22000000  --  aaññoo  11  --  aaññoo  22  --  aaññoo  33  
  
••  PPllaazz..  VVttaass                            6655              9900                9900              9900                
••  PPllaazz..  IInnvveerrssiioonneess      8855              7755                6600              6600  
••  PPllaazz..  PPrroovv..                  9955              7755                6600              6600  
••  IInnvveerrssiioonneess              $$  110000        $$  5500          $$  5500        $$  5500  
••  PPaattrriimmoonniioo        $$          00        $$  8800          $$      00      $$      00  
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CCÓÓMMOO  EEFFEECCTTUUAARR  PPRROOYYEECCCCIIOONNEESS

www.bancosantiago.cl 

QQuuéé  OObbtteenneemmooss  ddeell  RReessuullttaaddoo::  
  

BBaallaanncceess  --  EEssttaaddooss  ddee  RReessuullttaaddoo  --  FFlluujjoo  ddee  
GGeenneerraacciióónn  ddee  FFoonnddooss  --  RReessuummeenn  ddee  PPrriinncciippaalleess  

ÍÍnnddiicceess  
  

PPrrooyyeeccttaaddooss  ppaarraa  llooss  
pprróóxxiimmooss  66  aaññooss  
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CCÓÓMMOO  SSAACCAARR  PPRROOVVEECCHHOO  DDEE  EESSTTAA
IINNFFOORRMMAACCIIÓÓNN

www.bancosantiago.cl 

AAnnaalliiccee  llooss  ddaattooss  oobbtteenniiddooss  ccoonn  llaa  iinnffoorrmmaacciióónn  ddee    
llooss  ccaappííttuullooss::  
  
••  CCoonncceeppttooss  BBáássiiccooss    
  
••  AApprreennddaa  aa  LLeeeerr  uunn  BBaallaannccee  
  
• EEll  FFlluujjoo  ddee  FFoonnddooss 
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FFIINNAANNZZAASS  EEMMPPRREESSAARRIIAALLEESS  

www.bancosantiago.cl 

eess  uunn  aappoorrttee  ddee  
  

wwwwww..aasseessoorriiaassoonnlliinnee..ccll  
  

aall  ddeessaarrrroolllloo  ddee  
llaa  mmeeddiiaannaa  yy  ppeeqquueeññaa  eemmpprreessaa  ddee  CChhiillee  

  
 



 

 
  

2                                                          2001 Banco Santiago. Todos los derechos reservados                                                   Cualquiera duda o consulta contactarse con                                                                                                       
dr                                                                                                      andrea@asesoriasonline.cl - 3341244 

1

 
 

FINANZAS EMPRESARIALES
CÓMO VALORAR SU EMPRESA

www.bancosantiago.cl 
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CCÓÓMMOO  VVAALLOORRAARR  SSUU  EEMMPPRREESSAA

www.bancosantiago.cl 

EEll  vvaalloorr  ddee  llaa  eemmpprreessaa  eessttáá  ddaaddoo  ppoorr  lloo  qquuee  llaa  
eemmpprreessaa  eess  yy  ppoorr  lloo  qquuee  rreepprreesseennttaa..  
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CCÓÓMMOO  VVAALLOORRAARR  SSUU  EEMMPPRREESSAA

www.bancosantiago.cl 

AAlltteerrnnaattiivvaass::  
  
11..--  PPoorr  ssuuss  AAccttiivvooss  RReeaalleess..  
22..--  PPoorr  lloo  qquuee  rreepprreesseennttaa  ((ppoorr  ssuuss  aaccttiivvooss  

iinnttaannggiibblleess))..  
33..--  PPoorr  llooss  FFoonnddooss  qquuee  ggeenneerraa..  
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CCÓÓMMOO  VVAALLOORRAARR  SSUU  EEMMPPRREESSAA

www.bancosantiago.cl 

11..--  PPoorr  ssuuss  AAccttiivvooss    
  
AAccttiivvooss  --  PPaassiivvooss  ==  VVaalloorr  ddee  llaa  EEmmpprreessaa  
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CCÓÓMMOO  VVAALLOORRAARR  SSUU  EEMMPPRREESSAA

www.bancosantiago.cl 

11..--  PPoorr  ssuuss  AAccttiivvooss    
  
LLaa  FFoorrttaalleezzaa  rreessiiddee  mmááss  qquuee  nnaaddaa  eenn  eell  VVaalloorr  ddee    
ssuuss  AAccttiivvooss..  
  
EEjjeemmppllooss::  IInnmmoobbiilliiaarriiaass  EEmmpp..  ddee  IInnvveerrssiioonneess  
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CCÓÓMMOO  VVAALLOORRAARR  SSUU  EEMMPPRREESSAA

www.bancosantiago.cl 

11..--  PPoorr  ssuuss  AAccttiivvooss  --  CCaassooss  
  
  
aa..--  UUnnaa  eemmpprreessaa  ccuuyyooss  aaccttiivvooss  ssoonn  eeddiiffiicciiooss  yy  

tteerrrreennooss..  
  
bb..--  UUnnaa  eemmpprreessaa  pprroodduuccttiivvaa  ddee  bbaajjaa  rreennttaabbiilliiddaadd  

ppeerroo  ccuuyyaass  iinnssttaallaacciioonneess  ttiieenneenn  uunn  aallttoo  vvaalloorr  
ccoommoo  ddeessaarrrroolllloo  uurrbbaannoo.. 
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CCÓÓMMOO  VVAALLOORRAARR  SSUU  EEMMPPRREESSAA

www.bancosantiago.cl 

22..--  PPoorr  lloo  qquuee  RReepprreesseennttaa  
  

CCoossttoo  ddee  llooggrraarr  PPaarrttiicciippaacciióónn  ddee  MMeerrccaaddoo//  BBeenneeffiicciioo  ppoorr  
llaa  SSaalliiddaa  ddee  uunn  CCoommppeettiiddoorr  ==  VVaalloorr  ddee  llaa  EEmmpprreessaa 
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CCÓÓMMOO  VVAALLOORRAARR  SSUU  EEMMPPRREESSAA

www.bancosantiago.cl 

22..--  PPoorr  lloo  qquuee  RReepprreesseennttaa  
  
LLaa  FFoorrttaalleezzaa  eessttáá  eenn  ssuu  ppoossiicciióónn  eessttrraattééggiiccaa  ddee  

mmeerrccaaddoo  oo  ddeennttrroo  ddee  llaa  iinndduussttrriiaa..  
  
EEjjeemmpplloo::  
EEmmpprreessaass  ccoonn  uunn  %%  iimmppoorrttaannttee  ddeell  mmeerrccaaddoo  oo  ddeell  
aabbaasstteecciimmiieennttoo//  pprroodduucccciióónn..  
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CCÓÓMMOO  VVAALLOORRAARR  SSUU  EEMMPPRREESSAA

www.bancosantiago.cl 

22..--  PPoorr  lloo  qquuee  RReepprreesseennttaa  --  CCaassooss  
  
aa..--  LLaa  ssaalliiddaa  ddeell  mmeerrccaaddoo  ddee  AAvvaanntt  ssiiggnniiffiiccóó  uunn    
aauummeennttoo  eenn  pprreecciiooss//  mmaarrggeenn  ppaarraa  eell  rreessttoo..  
  
bb..--  CCooccaa  --  CCoollaa  yy  PPeeppssii  --  CCoollaa  ccoommpprraann                    
eemmbbootteellllaaddoorraass  ccoonn  mmaarrccaass  pprrooppiiaass  ppaarraa  aauummeennttaarr  
ssuu  ppaarrttiicciippaacciióónn  ddee  mmeerrccaaddoo..  
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CCÓÓMMOO  VVAALLOORRAARR  SSUU  EEMMPPRREESSAA

www.bancosantiago.cl 

33..--  PPoorr  lloo  qquuee  GGeenneerraa  
  

FFlluujjoo  ddee  FFoonnddooss  aaccttuuaalliizzaaddoo  
((ppoorr  ppeerriiooddoo  aa  ccoonnssiiddeerraarr))  

==  
VVaalloorr  ddee  llaa  EEmmpprreessaa  
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CCÓÓMMOO  VVAALLOORRAARR  SSUU  EEMMPPRREESSAA

www.bancosantiago.cl 

 

33..--  PPoorr  lloo  qquuee  GGeenneerraa  --  CCoonncceeppttoo  
  
LLaa  EEmmpprreessaa  vvaallee  ppoorr  ssuu  GGeenneerraacciióónn  ddee  FFoonnddooss  ppoorr    
eell  ppeerrííooddoo  qquuee  ssee  eessttiimmaa  rraazzoonnaabbllee    yy  ttrraayyeennddoo    
eessttooss  fflluujjooss  ffuuttuurrooss  aa  ppeessooss  ddee  hhooyy..  
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CCÓÓMMOO  VVAALLOORRAARR  SSUU  EEMMPPRREESSAA

www.bancosantiago.cl 

33..--  PPoorr  lloo  qquuee  GGeenneerraa  
  
PPeerrííooddoo  aa  CCoonnssiiddeerraarr::  
DDeeppeennddiieennddoo  ddee  llaa  eessttaabbiilliiddaadd  ddee  llaa  eemmpprreessaa//    
iinndduussttrriiaa  ssee  ccoonnssiiddeerraa  uunn  ppeerrííooddoo  eennttrree  55  aa  1100  aaññooss..  
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CCÓÓMMOO  VVAALLOORRAARR  SSUU  EEMMPPRREESSAA

www.bancosantiago.cl 

33..--  PPoorr  lloo  qquuee  GGeenneerraa  eell  FFlluujjoo  ddee  FFoonnddooss  
  

RReessuullttaaddoo  ++  DDeepprreecciiaacciióónn  
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CCÓÓMMOO  VVAALLOORRAARR  SSUU  EEMMPPRREESSAA

www.bancosantiago.cl 

33..--  PPoorr  lloo  qquuee  GGeenneerraa    aaccttuuaalliizzaarr  eell  FFlluujjoo  ddee  FFoonnddooss  
  
SSee  ccoonnssiiddeerraa  uunnaa  ttaassaa  ((%%))  ppaarraa  ddeessccoonnttaarr  llooss  fflluujjooss    
ddee  ccaaddaa  aaññoo  yy  ttrraaeerrllooss  aa  vvaalloorr  aaccttuuaall  --  mmoonneeddaa  ddee  hhooyy  
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CCÓÓMMOO  VVAALLOORRAARR  SSUU  EEMMPPRREESSAA

www.bancosantiago.cl 

    
33..--  PPoorr  lloo  qquuee  GGeenneerraa  
  
EEjjeemmpplloo::  
PPeerrííooddoo::  55  aaññooss  
TTaassaa  ddee  DDeessccuueennttoo::  1100  %%  
FFlluujjooss  AAnnuuaalleess::  $$  110000  mmmm        
                                                              ccaaddaa  aaññoo 
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CCÓÓMMOO  VVAALLOORRAARR  SSUU  EEMMPPRREESSAA

www.bancosantiago.cl 

33..--  PPOORR  LLOO  QQUUEE  GGEENNEERRAA    
  
EEjjeemmpplloo::  
  
AAññoo  11    --  $$  110000//  ((11  ++  00,,11))              ==  $$  9900,,9911  
AAññoo  22    --  $$  110000//  ((11  ++  00,,11))  aall  ccuuaaddrraaddoo        ==  $$  8822,,6655  
AAññoo  33    --  $$  110000//  ((11  ++  00,,11))  eelleevvaaddoo  aa  ttrreess        ==  $$  7755,,1133  
AAññoo  44    --  $$  110000//  ((11  ++  00,,11))  eelleevvaaddoo  aa  ccuuaattrroo    ==  $$  8877,,2233  
AAññoo  55    --  $$  110000//  ((11  ++  00,,11))  eelleevvaaddoo  aa  cciinnccoo        ==  $$  6622,,1111  
  

VVaalloorr  ddee  llaa  EEmmpprreessaa  ==  $$  440011..0033  
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CCÓÓMMOO  VVAALLOORRAARR  SSUU  EEMMPPRREESSAA

www.bancosantiago.cl 

 

33..--  PPOORR  LLOO  QQUUEE  GGEENNEERRAA    
  
QQuuéé  SSiiggnniiffiiccaa  eessttee  eejjeemmpplloo::  
  
QQuuee  uunn  iinnvveerrssiioonniissttaa  qquuee  ssee  ppllaanntteeaa  uunn  hhoorriizzoonnttee    
ddee  55  aaññooss  ppaarraa  rreeccuuppeerraarr  ssuu  iinnvveerrssiióónn  yy  llee  eexxiiggee  uunn    
1100  %%  ddee  rreettoorrnnoo  aannuuaall  vvaalloorraarrííaa  eessttaa  eemmpprreessaa  eenn    
$$440000  mmiilllloonneess..  
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CCÓÓMMOO  VVAALLOORRAARR  SSUU  EEMMPPRREESSAA

www.bancosantiago.cl 

33..--  PPOORR  LLOO  QQUUEE  GGEENNEERRAA  
  
LLaa  FFoorrttaalleezzaa  rreessiiddee  eenn  ssuu  ccaappaacciiddaadd  ddee  ggeenneerraarr  ffoonnddooss  
  
EEjjeemmppllooss::  TTooddaa  EEmmpprreessaa  PPrroodduuccttiivvaa  
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CCÓÓMMOO  VVAALLOORRAARR  SSUU  EEMMPPRREESSAA

www.bancosantiago.cl 

EEll  vvaalloorr  qquuee  uunn  ccoommpprraaddoorr  eessttaarráá  ddiissppuueessttoo  aa  ppaaggaarr    
ppoorr  eell  ttoottaall  oo  ppaarrttee  ddee  llaa  eemmpprreessaa  sseerráá  uunnaa    
ccoommbbiinnaacciióónn  ddee  llooss  ffaaccttoorreess  aanntteess  mmeenncciioonnaaddooss..  
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CCÓÓMMOO  VVAALLOORRAARR  SSUU  EEMMPPRREESSAA

www.bancosantiago.cl 

EEll  vvaalloorr  ddee  llaa  eemmpprreessaa  eexxiissttee  ssóólloo  ccuuaannddoo  eell  mmeerrccaaddoo    
eessttáá  ddiissppuueessttoo  aa  ppaaggaarr  ddiicchhoo  vvaalloorr..  
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FFIINNAANNZZAASS  EEMMPPRREESSAARRIIAALLEESS  

www.bancosantiago.cl 

eess  uunn  aappoorrttee  ddee  
  

wwwwww..aasseessoorriiaassoonnlliinnee..ccll  
  

aall  ddeessaarrrroolllloo  ddee  
llaa  mmeeddiiaannaa  yy  ppeeqquueeññaa  eemmpprreessaa  ddee  CChhiillee 
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