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	CAPÍTULO 1. INVERTIR POR DIVIDENDOS

	"MÁS VALE PÁJARO EN MANO QUE CIENTO VOLANDO"


En este primer capítulo, los analistas de Self Trade Bank se dirigen tanto a los inversores familiarizados con la bolsa como a aquellos que están empezando. La inversión por dividendos es la estrategia favorita de la entidad. Consiste en que“el inversor elige una serie de valores una vez al año, los compra y se olvida de revisiones, ponderaciones y demás complicaciones hasta que pasan doce meses”.

La entidad apuesta por esta inversión por considerarla “más tranquila”, a la que se le añaden ventajas fiscales. No importa que los mercados atraviesen por una fase alcista o bajista, con esta inversión puedes estar seguro de que tus retornos serán “muy satisfactorios”. Aquí vienen los consejos. 

Self Trade Bank recomienda a los inversores por dividendos que esperen al menos un año para vender si quieren obtener la mayor rentabilidad posible. El motivo de esta espera es que las empresas tardan un año en completar un ciclo de reparto de dividendos. Sé paciente ya que si vendes antes del paso de los 12 meses no habrás recibido “la totalidad de los dividendos que repartirá la empresa ese año”.

La empresas de alta rentabilidad por dividendo, son las que ofrecen un pago en efectivo significativo respecto al precio de sus acciones año tras año, “de forma que la rentabilidad del dividendo sea superior a la que nos da la cuenta corriente o a la que nos da una Letra del Tesoro a un año”. Self Trade Bank remarca la importancia de la consistencia en el reparto de dividendos. Así, una empresa como Microsoft, que no se compromete a repartir dividendos cada año, “no debe formar parte del universo de un inversor por dividendos”. 

Según los analistas de la entidad, Endesa (4,44%), Iberdrola (4,18%), Acerinox (4,10%) y TPI (4,08%) son las compañías que obtuvieron mayor rentabilidad por dividendo en los últimos doce meses mientras que Inditex (1,29%), Amadeus (1,20%), Prisa (0,70%) y Zeltia (0,23%) son las que menos rentabilidad obtuvieron. 

Construir una cartera de alta rentabilidad por dividendo

Self Trade Bank aconseja al inversor quedarse “con el 25% de las empresas de un índice con mejor rentabilidad por dividendo”. En el caso de Ibex, la cartera modelo de la entidad incluiría Endesa, Iberdrola, Acerinox, TPI, Red Eléctrica, Banco Popular, FCC, Banco Santander y BBVA. En este tipo de inversiones por dividendo, las empresas más aconsejables son las eléctricas y los bancos ya que reparten buenos dividendos al tener unos beneficios anuales más o menos estables.

Sin embargo, el inversor por dividendo no sólo debe tener en cuenta las empresas de alta capitalización bursátil. En muchas ocasiones, las compañías pequeñas, como es el caso de Zardoya Otis, resultan ideales para carteras de alta rentabilidad por dividendo. Self Trade Bank recomienda al inversor que tenga por norma cuando quiera construir su cartera que “es más común que una empresa pequeña modifique a la baja su política de dividendos que lo haga una grande”.
	CAPÍTULO 2. ESTRATEGIA CUANTITATIVA 

	"YO ROBOT"




Desde los años ochenta, los métodos cuantitativos se han convertido en pilares de muchas gestoras de capital. Entonces, era necesario la ayuda de un ordenador y ganar el mano a mano que tenía el futuro inversor con las matemáticas y la economía. Hoy en día, ya no es necesario que realices cálculos tan complicados para saber los valores en los que debes invertir.

Self Trade Bank explica cómo hacerlo tan sólo con la ayuda de una página web o un periódico y una pequeña hoja de cálculo, que en muchos casos puede ser prescindible. “La ventaja principal de este tipo de estrategias es que permite gestionar sin dejarse llevar por el corazón porque, al fin y al cabo, la decisión de inversión se toma en función de unos parámetros basados en el consenso”. Según los analistas de Self Trade Bank, la rentabilidad por dividendo, el PER, el precio/Valor teórico contable (VTC) y la recomendación de consenso de los analistas son los factores debes tener en cuenta para comenzar a estudiar tu cartera de inversión.

1. La rentabilidad por dividendo:

Consiste en averiguar la empresas qué estiman repartir mayor rentabilidad por dividendo en los próximos doce meses. Para ello, debes tener en cuenta la cotización actual de la compañía y el dividendo bruto estimado. La operación que debes realizar es la siguiente: (Dividendo Bruto/Cotización) X 100. A partir de aquí debes elaborar una lista con las empresas con mayor rentabilidad por dividendo que, según la entidad, son Endesa, Iberdrola, TPI, Telecinco, Banco Santander, BBVA, Banco Popular, Telefónica, Gas Natural y FCC.

2. PER:

Mide cuántas veces está contenido el beneficio estimado por acción de un valor en su cotización. Aquí debes tener en cuenta que a menor PER, más barato está el valor. El calculo que debes realizar es: Cotización/Beneficio por acción. Ahora, ordena los componentes del Ibex con menor PER. 

3. Precio/Valor Teórico Contable (Precio/VTC): 

Debes comparar la cotización de la empresa con los últimos datos publicados de su valor teórico contable por acción. Vuelve a elaborar la lista con los resultados de menor a mayor.

4. Recomendación de consenso:

Existen varias empresas que elaboran este tipo de recomendaciones como IBES/First Call, JCF Group y Multex. En este último apartado propuesto por Self Trade Bank debes ordenar todos los valores del Ibex (desde mejor a peor recomendación). Según la entidad las compañías con mejor recomendación de consenso serían Telefónica, Ferrovial y ACS.

Ya tienes todos los datos necesarios para elaborar tu cartera. Junta las cuatro tablas que has hecho y te saldrán los valores más atractivos por valoración, por dividendo y por recomendación de consenso.

Según cálculos de los analistas de la entidad, los valores más atractivos son Arcelor, Banco Popular, Banco Santander, Endesa, Acerinox, Iberdrola, Repsol YPF y Telefónica. Eso sí, no olvides revisar tu cartera al menos una vez al mes, ya que puedes encontrar nuevas posibilidades de inversión dentro del Ibex 35.
	CAPÍTULO 3. ESTRATEGIA DE ROTACIÓN SECTORIAL 

	CAMBIO DE RUMBO




En este capítulo, Self Trade Bank aconseja al inversor diversificar entre renta fija y renta variable, dentro de la cual debería repartir su cartera en áreas geográficas, monedas y sectores.

Para la entidad, la rotación de sectores es una buena estrategia aunque hay que tener especial “dedicación y disciplina”. El inversor debe saber que al rotar sectores está elevando el riesgo de su cartera.

Lo ideal, es invertir en cada sector en el punto exacto del ciclo económico. Por ejemplo, se debe invertir en el sector tecnológico cuando la economía va bien, en el sector industrial cuando “haya momentos de clara bonanza económica” y en materias primas cuando “empiezan a subir los tipos de interés de los bancos centrales”. 

Según Self Trade Bank hay dos formas de invertir por sectores: mediante la compra de acciones o de fondos. En estos últimos, la entidad aconseja tener cuidado con las inversiones de fondos que obtuvieron “excelentes resultados en los últimos doce meses” ya que “rentabilidades pasadas no aseguran rentabilidades futuras”.

Además, sugiere al inversor que invierta en fondos con “un historial lo suficientemente largo como para ver cuál es su comportamiento en distintos momentos del ciclo”. Por último, la ventaja de invertir por sectores es que puede llegar a ser “un buen vehículo para destinar parte de nuestra cartera a sectores con menor volatilidad y mayor rentabilidad por dividendo en el mercado”.

	CUÁNDO INVERTIR EN CADA SECTOR

	SECTOR
	MOMENTO DEL CICLO ECONÓMICO
	CARACTERÍSTCAS DEL SECTOR

	Consumo defensivo
	Aparentemente la economía va bien pero se observa una ralentización en el crecimiento. El discurso de los bancos centrales no se centra tanto en los temores inflacionistas. Se están agotando las subidas de tipos.
	Defensivo. Independiente del ciclo económico.

	Utilities
	Comienza a enfriarse la economía. Empiezan a bajar los tipos de interés.
	Defensivo. Alta rentabilidad por dividendo. Sector regulado.

	Financiero
	La economía no se recupera, los tipos siguen bajando. El mercado hipotecario se reactiva y empieza a aumentar el crédito.
	Cíclico, pero con armas para ganar dinero en momentos de economía débil.

	Materias primas
	La economía se estabiliza. Los tipos siguen bajos, el discurso de los bancos centrales vuelve a cambiar. Empiezan a hablar de inflación al tiempo que siguen preocupados por el crecimiento económico.
	Muy cíclico. Período muy corto pero intenso de comportamiento mejor que el mercado. Suele repartir buenos dividendos.

	Industrial
	El ciclo cambia. La economía empieza a cercer y comienzan a subir los tipos de interés.
	Cíclico. Mejor en momentos de economía alcista después de importantes reestructuraciones que han "limpiado" el exceso de costes en el sector.

	Consumo cíclico
	El ciclo económico claramente mejora. Continúan subiendo los tipos de interés. Se crea mucho empleo. La inflación empieza a superar objetivos.
	Cíclico. La cotización es muy dependiente de los resultados empresariales. Poco dividendo.

	Tecnológico
	La economía marcha como la seda y además no tiene visos de estropearse. Los tipos siguen subiendo.
	Depende tanto del ciclo económico como de la aceptación de nuevas tecnologías por parte del mercado masivo. Dividendo bajo o nulo. Alto riesgo de fracaso ante productos no probados.

	Fuente: Self Trade Bank


	CAPÍTULO 4. ESTRATEGIA GROWTH

	"MÁS PENA QUE GLORIA"




Para sacar el máximo rendimiento a esta estrategia de inversión, debes tener siempre en cuenta el estilo, growth (crecimiento) o value (valor), que prima en cada momento. Si el inversor es capaz de alternar growth y value cuando es debido, puede llegar a doblar el rendimiento del índice.

Self Trade Bank pone como ejemplo una cartera construida cambiando de value a growth en el momento más adecuado de cada ciclo. En este caso la entidad se refiere a diciembre de 1974, fecha de esplendor bursátil que permitió al inversor transformar los 100 dólares iniciales de su cartera en 32.000 dólares. Es decir, que en el año 2002, el inversor consiguió 31.900 dólares de beneficio. Todo ello por cambiar el estilo en el momento justo del ciclo. 

La entidad diferencia explica en este capítulo las cuatro fases diferenciadas por las que ha pasado la Bolsa desde 1974

. 1. De 1975 a 1984 los inversores preferían invertir con estilo value. Una cartera de este estilo generó entonces rendimientos anuales del 18% mientras que la estrategia growth generó un 12% anual en el mismo período.

2. De 1984 a 1989 las estrategias por estilos no añadieron valor”. Tanto las estrategias value como growth rindieron más o menos lo mismo que el índice S&P 500.

3. De 1990 a 1999 la estrategia value fue indiscutiblemente mejor que la value. Las inversiones de estilo growth tuvieron una rentabilidad del 21% que superó al 18% del índice S&P500 y al 15% de las estrategias value. 4. Del año 2000 al 2004 vuelve a triunfar la estrategia value. En los mercados inestables invertir es value es más seguro que hacerlo en growth. En los mercados bajistas, que alcanzaron su nivel más bajo en septiembre de 2002, el inversor habría llegado a perder el 51% del valor de su cartera con una estrategia 100% growth mientras que con una estrategia 100% value, tan sólo habría perdido el 33%. En total, Self Trade Bank habla de una notable diferencia del 18%. 

¿Cómo sabes si eres un inversor growth?

El inversor en compañías de crecimiento busca siempre empresas que estén en períodos de “rápida y vigorosa expansión”. Si eres de los que no les importa tanto el precio que paga por una compañía como el hecho de que esa empresa vaya a crecer por encima del mercado en los próximos meses, no lo dudes. Eres un inversor en crecimiento como t. Rowe Price. 

Price fue el pionero en invertir en growth. Para él, las empresas debían cumplir seis requisitos clave. 

	Alta calidad de I+D

	Competencia limitada

	No pertenencia a sectores regulados por el gobierno

	Alta productividad

	Alta probabilidad de obtener retornos sobre el capital invertido (ROIC) elevados (superiores al 10%)

	Crecimientos de beneficio por acción (BpA) superiores a la media del mercado




Price también seguía determinadas pautas para saber qué empresas de las que tenía en cartera debía vender: 

	La regla de oro: cuando el ROIC de una empresa desciende, es momento de vender

	Cuando una empresa alcanza una cotización un 30% superior al precio máximo que el inversor se haya fijado para entrar, debe vender un 10% de la posición, si sube un 10% más, debe venderse un 10% más, y así sucesivamente.




Estas teorías han servido a los inversores para “detector oportunidades de inversión como Xerox, Microsoft o Home Depot”.

¿Invertir siempre en crecimiento?

Self Trade Bank aconseja a los inversores seguir el “sentimiento de mercado”. Una euforia bursátil es desmesurada es la única clave que nos indique que debemos invertir en growth. Sin embargo, continuar invirtiendo en crecimiento cuando la euforia ha terminado es un grave error ya que al “pincharse la burbuja bursátil estos valores son los que más sufren”.

Tampoco es una buen idea invertir siempre en crecimiento ya que si se da un ciclo de mercado bajista, por muy corto que sea, puede destrozar completamente una cartera growth.

Sin embargo, hay muchos expertos que recomiendan a jóvenes inversores con “toda una vida por delante” invertir toda su cartera en fondos growth, “dejando las estrategias value para los cobardes”. Se trata de un mal consejo ya que según Self Trade Bank, la evidencia dice que a largo plazo “las carteras value lo hacen mejor que las carteras growth.
	CAPÍTULO 5. ESTRATEGIA VALUE

	"LA DE WARREN BUFFET"




A largo plazo siempre merece la pena invertir más en compañías de valor que en compañías de crecimiento. Si, por ejemplo, tomamos 1.000 dólares invertidos en diciembre de 1975 en compañías de crecimiento, treinta años después tendríamos 33.390 dólares, es decir, habríamos obtenido unos beneficios de 32.390 dólares. Por el contrario, los mismos 1.000 dólares invertidos en 1974, esta vez en compañías de valor, se habrían transformado en el mismo período de tiempo en 61.230 dólares, un 83% más que invirtiendo en crecimiento. 

El inversor debe tener en cuenta que una empresa de valor siempre “cotiza barata respecto a sus activos”. O lo que es lo mismo, tiene más valor que lo que el mercado le reconoce. En España, Gas Natural, BBVA, Sacyr Vallehermoso, Banco Santander y NH Hoteles son algunas de las compañías value. Este tipo de empresas se caracteriza por tener un PER bajos (número de veces que el beneficio está contenido en el precio de la acción) en el caso de las petroleras, rentabilidades por dividendo altas, como las eléctricas, y crecimientos de beneficios difíciles de predecir, en el caso de las compañías de materias primas.

Warren Buffet: una estrategia de inversión infalible

El gurú de las finanzas sigue un método de inversión que Self Trade Bank considera infalible:

1. Lo primero que hace Buffet es fijarse en el beneficio neto sobre fondos propios de la empresa (ROE) para medir su rentabilidad. Luego lo compara con el ROE medio del sector. No sólo hay que tener en cuenta que el ROE del último año sea elevado sino que también sea consistente en el tiempo.

2. “El endeudamiento excesivo genera volatilizad en los beneficios en función de si suben o bajan los tipos de interés. Por este motivo, Buffet prefiere comprar empresas con ratios de endeudamiento bajos.

3. Buffet sólo compra empresas en las que “una buena proporción de los ingresos se conviertan en beneficios”. Para el gurú lo que importa es que ese margen neto (beneficio neto/ventas) sea creciente y, sobre todo, que haya seguido una progresión ascendente en los últimos cinco años.

4. El inversor americano no compra empresas que lleven menos de diez años cotizando en bolsa. Si tú quieres hacerlo, fíjate siempre en que la compañía tenga un “sólido historial a sus espaldas” que te permita estudiar sus movimientos, beneficios, etc. a fondo.

5. Negocios con ventajas competitivas. La empresa tiene que diferenciarse en cuanto a producto o servicio del resto de la competencia.

6. Buffet busca sobre todo empresas de calidad que estén infravaloradas por el mercado. De esta forma, “si el valor del mercado es un 25% inferior al valor fundamental de la empresa en la que queremos invertir, hay negocio”. 

Todos estos requisitos pueden ayudarte a decidirte por las empresas en que debes invertir aunque, eso sí, si vas a invertir a largo plazo hazlo en las compañías de valor en vez de las de crecimiento.
	CAPÍTULO 6. INVERTIR POR SOTCK PICKING

	"COMO SI FUERAS PETER LYNCH"




Si eres de los que no tiene excesiva prisa por ver crecer tu dinero pero tus expectativas de retorno son muy altas, hasta el punto que querer comprar acciones que pueden multiplicarse por diez, no lo dudes eres un stock picker.

Este tipo de inversores son aquellos que buscan ante todo empresas de calidad infravaloradas por el mercado. Su cartera está compuesta de unas pocas acciones, suelen ser diez más o menos, seleccionadas con mucho cuidado.

En el caso español, un stock picker no tendría sólo compañías que cotizasen en el Ibex ya que este inversor suele dar “ un voto de confianza a compañías pequeñas, a las que han visto alguna característica especial que podría convertirlas en grandes”.

En esta estrategia de inversión no sólo tienes que fijarte en los números sino que también debes tener en cuenta:

1.Quién compone el equipo gestor, su currículum académico y profesional, de dónde viene y cuánto tiempo lleva al mando de la empresa. 

2. Entender la actividad de la compañía: Debes conocer su producto o servicio, la estrategia que emplea para venderlo y los clientes que tiene. Recuerda siempre que “para un stock picker eso de comprar y vender de oídas es un sacrilegio”. 

3. No debes perder de vista la industria y la competencia: Debes seguir la evolución general del sector al que pertenece la compañía además de estudiar con detalle el entorno competitivo, la cuota de mercado de la compañía elegida y las barreras de entrada a la industria (es relativamente más fácil montar una cadena de heladerías, pero mucho más difícil crear una compañía farmacéutica).

4. El poder de la marca: Ponte en el caso de Coca-Cola. Invertir en momentos de vacas flacas de una compañía con un prestigio como Coca-Cola puede resultar muy rentable. Nunca infravalores el poder de una marca.

5. Sentido común:Guiate de tu sentido común y la observación de tu entorno y verás como no es necesario estudiarse la prensa económica, ni dedicarse al mundo de las finanzas para descubrir empresas que puedan multiplicar tu dinero.

Según Self Trade Bank, el éxito de Peter Lynch “deriva de su capacidad para ver el Mercado como un amateur”. Según el gurú de las finanzas, las mejores oportunidades de inversión se encuentran en el centro comercial de al lado de casa o en la empresa en la que trabajamos, sólo hay que fijarse en el entorno.

Así, cuenta que su mujer le comentó que había comprado unas medias L’eggs que se vendían con una caja en forma de huevo en el supermercado. Lynch estudió la situación y descubrió antes que el mercado que estas medias se vendían cada vez más. El gurú invirtió en la compañía y consiguió multiplicar por seis la inversión realizada.

Por este motivo, Peter Lynch recomienda a los analistas salir a la calle y hacer estudios de campo de los productos que ellos mismos recomiendan. “Hay que hacer números pero no se debe perder el contacto con la realidad”.
	CAPÍTULO 7. INVERTIR SEGÚN EL EARNINGS YIELD GAP

	"CÓMO PERDER UNA ESPOSA Y GANAR UNA AMANTE"




El método señala que, en primer lugar, debemos de tener en cuenta el PER del mercado o número de veces en que el beneficio está contenido en el precio de cada acción. El PER se calcula multiplicando el beneficio por acción estimado de cada uno de los valores que componen el índice por su ponderación en ese índice.

Self Trade Bank pone como ejemplo el S&P500 con un PER de 16,5 veces. Para saber si debemos invertir en bolsa o, como explica la entidad, en bonos debemos conocer si 16,5 veces se trata de un PER bajo o alto. Para ello, miramos la serie histórica del índice y vemos que el PER medio del S&P500 es 19,5 veces. Por lo tanto, 16,5 veces se trata de un PER bajo, o lo que es lo mismo, el S&P500 está barato y “nos invitaría a comprar ya que es bastante inferior a la media histórica”. 

Tras haber calculado el PER de la bolsa, Self Trade Bank recomienda al inversor hacer lo mismo con el bono. El PER de un bono a 10 años es la inversa de su tipo de interés, es decir, el resultado de dividir 1 entre su tipo de interés o rentabilidad. En la práctica, en enero de 2005 el bono a 10 años en EEUU daba un tipo de interés del 4,14% (0,0414) por lo que en enero de 2005 el PER del bono sería 24,1 veces. El inversor haría su cálculo de la siguiente manera:

PER bono a 10 años en EEUU = 1/tipo de interés
PER bono a 10 años en EEUU = 1/0,0414 = 24,1 veces

De este cálculo deducimos que el PER del bono (24,1 veces) es más alto que el de la bolsa (16,5 veces) por lo que, al estar la bolsa mucho más barata, deberíamos invertir en renta variable. De dividir ambos (16,5 entre 24,1 veces) sale un ratio. En este caso: 0,68.

Self Trade Bank recuerda que la media histórica de ese ratio es de 1,07 veces. Esta media histórica de 1,07 indica que si está por debajo, se debe invertir en bolsa y si está por encima, en renta fija.

El papel de los tipos de interés resulta vital a la hora de tomar la decisión de invertir en renta fija o variable de forma que si tomamos como ejemplo que una Letra del Tesoro, un activo sin riesgo, me da un interés del 2% podremos deducir que “tendré mayor predisposición a asumir el riesgo inherente a la bolsa aún cuando el PER sea relativamente alto”. Si, por el contrario, los tipos de interés son más altos y el activo sin riesgo me da un interés del 5% “me lo pensaré mucho más a la hora de invertir en bolsa”. Por este motivo, es necesario relacionar el PER de la bolsa con el nivel en que estén situados los tipos de interés.

Con el PER de la bolsa y el nivel de los tipos de interés ya se puede calcular el Earnings Yield Gap. Según Self Trade Bank, el EYG ha dado dos señales inequívocas a lo largo de la historia. En la primera señal, que fue desde junio de 1999 hasta noviembre de 2000, señaló el EYG que la bolsa estaba “claramente cara” y que, por tanto, había que comprar bonos. En la segunda, en julio de 2002, indicó que la bolsa estaba “claramente infravalorada” y que “había que vender bonos y comprar bolsa”.

	CAPÍTULO 8. LOS SOPORTES Y RESISTENCIAS:

	"EL EPICENTRO DEL ANÁLISIS TÉCNICO"




Self Trade Bank define como soporte aquel nivel inferior de precios en el que se aprecia una demanda fuerte, es decir, una zona donde se producen compras al unísono y que provoca una detención en un movimiento bajista provocando un rebote al alza de los precios. Por el contrario, resistencia es el nivel superior de precios en que se aprecian fuertes ventas y que produce la detención del movimiento alcista.

El inversor debe tener en cuenta el volumen (si es elevado o bajo) de negociación para detectar si la ruptura de un soporte o resistencia tiene credibilidad. De esta forma, si el volumen aumenta durante el período en el que se produce la ruptura nos encontraremos en una tendencia alcista o bajista, dependiendo siempre de la dirección en que se produzca la ruptura.

Según Self Trade Bank, para maximizar la inversión y minimizar el riesgo, es conveniente introducir órdenes de venta para salir del valor si se penetra a la baja el soporte. Es necesario respetar estos niveles si no queremos llevarnos sustos innecesarios. Un ejemplo claro fue lo vivido por los inversores tras la explosión de la burbuja de Internet.

Esta estrategia de inversión es rentable cuando hay un tendencia lateral entre soportes y resistencias. Así, podremos comprar una vez que comprobemos que el valor rebota en el sorporte y vender al ver que no es capaz de superar la resistencia.

Self Trade Bank aconseja a los inversores no tomar decisiones precipitadas precipitada ya que la tendencia que haya en el mercado en ese momento puede sorprendernos tanto al alza como a la baja. Por este motivo, la entidad recomienda “mantener la calma y tomar posiciones una vez que se produzca un cambio de tendencia con validez a pesar de que perdamos parte de la subida”.

Self Trade Bank aconseja esta estrategia para aquellos que invierten a corto plazo. Además, al ofrecer señales de compra y venta sin necesidad de muchos conocimientos financieros y estadísticos es “apta tanto para inversores expertos como para ahorradores novatos”.
	CAPÍTULO 9. INVERTIR POR RSI Y MACD

	"LUCHA ENTRE OFERTA Y DEMANDA"




El RSI es un indicador que mide la fuerza de la oferta y la demanda. Muchos programas gráficos o portales financieros incorporan en sus gráficos esta línea. Su valor puede ir de 0 a 100 y dibuja los desajustes que haya entre la oferta y la demanda. El RSI mostrará al inversor el momento justo en el que debe comprar o vender, de acuerdo con si está sobrecomprado o sobrevendido. De esta forma, si el RSI de un valor está por debajo de 30, indica que esta sobrevendido. Esperaremos a que sobrepase subiendo el nivel de los 30 puntos y en ese momento compraremos. De la misma manera pero a la inversa, cuando traspase a la baja los 70 puntos, queda bien claro que lo que tiene que hacer el inversor en vender.

Por su parte, el MACD es otro indicador “no anticipatorio”, por lo que presenta ventajas, ya que al no tomar posiciones de forma anticipada limita el margen de error, y desventajas, ya que “disminuye nuestra capacidad para adentrarnos o deshacer posiciones justo en el inicio de un cambio de tendencia, reduciendo la plusvalía o minusvalía”.

Además del RSI y el MACD, existen otros indicadores que pueden aconsejar al inversor si debe comprar o vender. Un ejemplo son las bandas de Bollinger que no dan señales de compra o venta por sí mismas sino que “aclararan la cuestión de si los precios son muy altos o bajos”.

El Momentum se encarga de medir la diferencia de dos precios en dos intervalos de tiempo. Con esta herramienta, las señales que percibirá el inversor serán oscilaciones bien de negativo a positivo, señal de compra, bien de positivo a negativo, señal de venta.
	CAPÍTULO 10. INVERTIR POR FIGURAS

	"IDENTIFICANDO CONSTELACIONES"




El gráfico hombro-cabeza-hombro consiste en una figura compuesta por tres máximos en una tendencia alcista, es decir, que se caracteriza por tener un pico central (cabeza) más elevado que los dos picos restantes, que gozan de la misma altura y se conocen con el nombre de hombros.

La línea horizontal que une los dos hombros se denomina cuello o neck-line y se encarga de indicar el cambio de una tendencia alcista a bajista. Según Self Trade Bank, es el momento de vender.

La siguiente figura que propone la entidad es la llamada hombro-cabeza-hombro invertida. Este gráfico consiste en una formación igual que la anterior pero invertida, es decir, está formada por tres mínimos de los cuales el segundo en el más pronunciado (cabeza) mientras que el primero y el tercero (hombros) se encuentran en un nivel de caída inferior pero muy similar entre ellos. Esta figura indica el punto de ruptura a partir del cual el inversor verá el paso de la tendencia bajista a la alcista. Según la entidad, es momento de comprar.

Otro gráficos que el inversor debe tener en cuenta son el doble suelo, con forma de “W”, que recomienda comprar al señalar un cambio de tendencia de bajista a alcista y el doble techo, con forma de “M”, que señala que es momento de vender ya que expresa un cambio de tendencia alcista a bajista.

El triple suelo y el triple techo forman también parte del chartismo. La principales características de estos gráficos son por una parte, la existencia de un fuerte soporte o resistencia que impide la formación de una cabeza la clara y por otra, la alta volatilidad de esta estrategia.
	CAPÍTULO 11. INVERTIR POR ONDAS DE ELLIOT

	"INVERTIR CON LOS INTOCABLES DE ... NESS"




La Teoría de las Ondas consiste en una representación gráfica de pautas psicológicas en las que intervienen las decisiones humanas. Es decir, que si una persona quiere perder peso tenderá a hacer esfuerzos cuyo resultado, si la dieta tiene éxito, provocará en el gráfico de peso ondas descendentes. Esta persona una vez que haya conseguido ver resultados positivos, aunque no completos, se relajará y su peso aumentará ligeramente dibujando unas ondas ascendentes. Los médicos lo llaman efecto “rebote”.

Para que se lleve a cabo con éxito la Teoría de las Ondas, Elliot estable una serie de parámetros necesarios:

1.La segunda onda nunca retrocede más allá del comienzo de la primera.

2. La tercera onda nunca es la más corta y suele ser la más larga de todas.

3.El suelo de la cuarta onda no debe tocar nunca el techo de la onda impulsiva número uno.

Por tanto, Elliot afirma en su teoría que la caída del precio durante un mercado bajista siempre será recuperada, y que en el último pico alcanzado durante el mercado alcista también será siempre sobrepasado. Esto hace suponer que el mercado asciende siempre de forma ilimitada y con la misma estructura.

Esta estrategia, basada en la observación de las fluctuaciones de los precios o cotizaciones originadas por el estado de ánimo de los inversores, anticipa el giro del mercado con bastante exactitud aunque en ningún caso dice lo que pasará. La Teoría de las Ondas de Elliot no ofrece ninguna garantía sobre el resultado y, por lo tanto, los inversores deben compatibilizarla con el análisis técnico propuesto en el capítulo anterior.
	CAPÍTULO 12. INVERTIR EN ETFs:

	"¿PARA QUÉ DEMONIOS LE PAGO A UN GESTOR?




¿Qué es un ETFs?

Los ETFs son productos financieros formados por una cesta de acciones que replican un índice ya sea americano, europeo o emergente. Además, cuentan con la ventaja de autogestionarse, por lo que no presentan comisiones de gestión.

Los ETFs replican de forma idéntica los componentes de un índice con sus ponderaciones de forma que cuando una empresa abandona el índice por la razón que sea, abandona también de forma inmediata el ETF y es sustituida por la compañía que entra en el índice.

Estos productos financieros cotizan en bolsa y se pueden comprar y vender con la misma facilidad y rapidez que las acciones. También, su tratamiento fiscal es el mismo que el de los títulos ya que no puede traspasarse la inversión de un ETF a otro sin tributar por la plusvalía.

Para realizar una buena inversión, debemos fijarnos en los ETF que repliquen verdaderamente la evolución del índice. Estos ETF suelen ser, además de los más populares, los que tienen un amplio volumen de negociación. A continuación se exponen varios ejemplos:

1. ETF sobre el Nasdaq 100 – QQQQ: es el ETF más popular y replica el Nasdaq 100.

2. ETF sobre el S&P 500 – IVV: replica el índice S&P 500 y su volumen es tan importante o incluso superior al anterior (QQQQ).

3. ETF sobre el índice Russell –IWV: replica el índice Russell 3000, índice mucho más amplio que el S&P 500.

Sin embargo, el inversor debe tener en cuenta que no es aconsejable invertir en aquellos ETFs que no repliquen claramente el índice al que se refieran. Suelen ser los que cuentan con un volumen de negociación escaso.Self Trade Bank recomienda a los inversores echar una vistazo a la evolución pasada de estos ETFs antes de decidir si comprarlos o no.

A pesar de la autogestión de los ETFs, muchos gestores creen que la gestión activa en los fondos de inversión puede avivar las ganancias de sus carteras. Una buena gestión activa es aquella que desliga la evolución del fondo de su índice de referencia, mejorándola en todo caso. En estos fondos de inversión el gestor cobra una comisión de gestión. Comisión que nos ahorraríamos si invirtiésemos en ETFs.

Self Trade Bank propone el ratio alfa, una fórmula para medir si el gestor del fondo lo está haciendo bien o mal:

Ratio alfa = rentabilidad del fondo – rentabilidad del mercado *Beta del fondo vs beta del mercado

En un ejemplo en que la rentabilidad del fondo sea del 26%, la rentabilidad del mercado, del 28% y beta (correlación) del fondo respecto al mercado, del 0,9% tendremos:

Ratio alfa = 26%-28%* 0,9 =26%-25,2%=0,8

El gestor del fondo trata de tener una correlación con el mercado (beta) menor a uno (0,9), lo que significa que si el mercado sube, el fondo sube menos, pero si el mercado baja, el fondo bajará menos. Lo que hace el gestor en este ejemplo es minimizar el riesgo.

Cuando el ratio alfa que calculemos nos salga negativo, llegaremos a la conclusión de que nuestro gestor no ha aportado el suficiente valor a los fondos de inversión. Con este equipo gestor, el inversor no está sacando la mayor rentabilidad de su fondo y, en este caso, le saldría mejor invertir en ETFs, productos que se autogestionan solos, para ahorrarse la comisión de gestión de su fondo de inversión.
	CAPÍTULO 13: ESTRATEGIA EMERGENTE "DESDE RUSIA CON AMOR"




Actualmente no existe una definición de referencia para establecer qué es un mercado emergente, pero sí que existen algunas características que ayudan a establecer si un mercado esta en su fase emergente. Según el Banco Mundial, una economía emergente es aquella que cuenta con una renta per capita medio-baja, por lo que si nos centramos en está definición actualmente el 80% de la población mundial habita en economías emergentes. Por otro lado este tipo de mercados son aquellos que se encuentran en un momento transitorio, pasando de tener una economía cerrada a desenvolverse plenamente en una economía de mercado, consiguiendo mayor transparencia y eficacia en sus mercados de capitales.

La vía de estabilidad de el tipo cambiario y la implicación de organismos supranacionales, son también signos de que dicho mercado se encuentra en un momento emergente. 

Siguiendo estos cuatro criterios, China sería la economía emergente por definición. Las empresas aprovechan este mercado, y otros similares, para expandir su base de clientes o establecer sus centros de producción con costes más baratos y conseguir de esta manera reforzar sus divisas y repagar su deuda externa. Sin olvidar que al mismo tiempo inyectan capital y transfieren tecnología y conocimiento que ayudan al desarrollo de estos mercados. 

Estas inversiones extranjeras, en teoría, terminarían con la introducción de estos mercados en el circulo de los mercados desarrollados, como es el caso de España, pero el caso del Latinoamérica y el Sudeste Asiático demuestran que no siempre se cumple la teoría, por lo que se plantea la pregunta ¿interesa o no invertir en economías emergentes?

En contra de lo que pueda parecer, los países emergente no constituyen una buena inversión a largo plazo, ya que la rentabilidad anual del conjunto ha alcanzado solo el 1% en los diez últimos años. Por lo que si se asume un mayor riesgo y se obtiene menor rentabilidad no parece existir el negocio. Además no solo es difícil elegir el momento y lugar de entrada en estas economías sino que el riesgo de desplome es muy alto tanto en moneda local como en dólares y euros. 
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El mejor ejemplo de estas situaciones lo podemos encontrar en nuestra historia reciente, con casos como el de la época dorada de los Tigres Asiático, un mercado emergente que cayó debido a la incapacidad de su gobierno de defender su moneda.
	CAPÍTULO 14. ESTRATEGIA DE SAFETY RISK

	"LA RECETA DE LA CASA"




En los mercados laterales, los expertos aconsejan utilizar los indicadores de análisis técnico ( MACD, RSI, Bandas de Bollinger...) para detectar tanto las tendencias alcistas como las bajistas y saber, por tanto, el momento justo y los valores más adecuados en los que debemos invertir. Sin embargo, existen otras técnicas en las que no hace falta ahondar tanto en la estadística y que son igual de válidas para buscar distintas tendencias. Entre éstas últimas destaca el estudio de medias móviles. 

El estudio de medias móviles consiste en realizar un gráfico en el que se exprese por ejemplo la evolución del Ibex 35 en 2004 y en el que también aparezca su media móvil de 22 sesiones en el mismo período. Con este gráfico llegaríamos a la conclusión de que el Ibex tuvo en 2004 dos tendencias alcistas muy pronunciadas. En estos momentos de efusividad bursátil era recomendable invertir en Bolsa. Gráfico del Ibex 35

Las tendencias bajistas se producen en el momento en que el gráfico del Ibex 35 rompe a la baja la media móvil de las últimas 22 sesiones. Un ejemplo de esto fue el 11 de marzo de 2004, el día de los atentados de Madrid, cuando el Ibex cerró en torno a los 8.100 puntos mientras que en las jornadas posteriores cayó hasta los 7.750 puntos. En estos momentos de debilidad bursátil, los expertos recomiendan quedarse fuera del mercado de renta variable y esperar a la llegada de una tendencia alcista para invertir en Bolsa. 

Las tendencias alcistas las marca el momento en que el gráfico del Ibex 35 rompe al alza la media móvil de las últimas 22 sesiones. El ejemplo más claro en el año 2004 fue el 29 de septiembre (justo antes de que empezaran a remitirse los precios del crudo dando la oportunidad al mercado de poder recuperarse) cuando el Ibex estaba en 8.050 puntos. Posteriormente, este índice cerró el año cerca de los 9.100 puntos por los que obtuvo un 13% más de rentabilidad.

El sentido común de cada inversor le aconseja invertir en Bolsa mientras tiene lugar la fase de tendencia alcista y quedarse fuera de la renta variable en momentos de tendencia bajista. Sin embargo, la estrategia propuesta por Self Trade Bank, la “estrategia safety-risk”, aconseja, independientemente los momentos alcistas o bajistas, invertir siempre en Bolsa ya que lo más importante es saber los valores por los que debemos apostar en cada momento.

Para saber los valores en los que debemos invertir en cada momento, es necesario acudir a la beta, que mide el grado de correlación entre un valor y el índice al que pertenece.

De esta forma: si la beta es superior a la unidad significa que el valor está altamente correlacionado con el mercado. En la práctica, un valor con una beta de 1,1 subirá un 1,1% cuando el mercado suba un 1% y caerá un 1,1% cuando el mercado baje un 1%. Se trata de un valor arriesgado propio de mercados con una clara tendencia alcista. 

Si, por el contrario, el valor tiene una beta inferior a la unidad, significa que la correlación existente entre este y el mercado será mínima. Por ejemplo, un valor con 0,9 de beta subirá un 0,9% cuando el mercado suba un 1% y caerá el mismo porcentaje cuando el mercado caída un 1%. Este valor presenta menor riesgo y por lo tanto es más recomendable en mercados bajistas.

Por este motivo, la estrategia del safety-risk recomienda al inversor posicionarse en betas altas con mercados de tendencia alcista y posicionarse en betas bajas en tendencias bajistas.

Sin embargo, esta estrategia, aparentemente tan sencilla, presenta algunos inconvenientes entre los que destacan: 

1. Se trata de una estrategia de alta rotación, es decir, que cada vez que el Ibex corte su media móvil deberemos vender toda la cartera para comprarla de nuevo cambiando el 100% de su composición. Este cambio genera un mayor gasto en las comisiones de intermediación que deben tenerse en cuenta a la hora de calcular rentabilidades.

2. No se trata de una estrategia aconsejable para importes bajos debido al alto precio de las comisiones en la cartera.

3. La safety-risk puede enviar falsas señales al inversor. Las señales que envía provocan cambios de cartera de betas altas a bajas o viceversa que no responden a la realidad de la tendencia y que hay que deshacer de forma inmediata con el perjuicio añadido de las altas comisiones.

4. Al rotarse la cartera varias veces al año no se puede aprovechar el beneficio fiscal de tributar al 15% por las plusvalías (tributación reservada a inversiones en valores superiores al año).
	CAPÍTULO 15. ESTRATEGIA STOP LOSS

	"DEFENSA NUMANTINA"




La estrategia de stop loss es la más recomendable en casos de inversores prudentes ya que permite parar o limitar las pérdidas en el momento más adecuado. Si, por ejemplo, en 1999 hubiéramos acudido a la OPV de Amadeus, que salió a bolsa a 5,75 euros por acción y que un mes más tarde cotizaba a 6,69 euros por acción, hubiésemos ganado un 16% más. Como inversores estaríamos encantados y nuestro cuerpo nos pediría vender las acciones transformando los beneficios en dinero contante y sonante. En estos momentos, la recomendación de vender de los expertos coincidiría con nuestro sentimiento inversionista. 

Es en estos momentos de indecisión cuando entra en juego la estrategia stop loss. Como somos inversores prudentes preferimos proteger nuestras ganancias a vender las acciones. Por ello, ponemos una orden de stop loss para los títulos de Amadeus a 6,32 euros. Esto quiere decir que si el mercado empieza a caer y las acciones de Amadeus bajan desde los 6,69 euros a los 6,32 euros, nuestras acciones se venderán de forma automática a ese precio, con lo que protegeremos parte de nuestras ganancias. De esta forma, habremos ganado un 10% más ya que vendemos nuestras acciones a 6,32 euros cuando en su días las compramos a 5,75 euros.

Sin embargo, la estrategia stop loss también puede emplearse teniendo en cuenta las rupturas de los soportes y resistencias (topes que indican la compra o la venta de una acción) para asegurar nuestras ganancias y limitar las pérdidas. Debemos emplear esta estrategia cuando el soporte, línea imaginaria que muestra el nivel en el que suele rebotar al alza la cotización de un valor, se perfore y pueda propiciar el desplome del valor. También debemos poner una orden de stop loss en un valor cuando éste rompa al alza la resistencia, línea imaginaria que actúa como tope de un valor, y pueda, por tanto, dispararse sin control alguno.

En la práctica, tengo acciones de Cortefiel que compré a 6 euros pero he fijado mi objetivo en los 8 euros. Por este motivo, pongo una orden de venta limitada a 8 euros aunque como he visto en el gráfico de la compañía que el soporte es de 4,95 euros también pongo una orden de stop loss justo por debajo de los 4,95 euros para limitar mis pérdidas. Además, si Cortefiel rompe la segunda resistencia (6,77 euros) aumentan las probabilidades de que se vaya a 8 euros. Pongo también una orden limitada de compra a 6,78 euros para comprar más títulos de la empresa en caso de que rompa al alza la resistencia. Cortefiel no rompe la segunda resistencia pero sí perfora el soporte, por lo que se ejecuta mi orden stop loss limitando mis pérdidas.

Podemos utilizar esta misma estrategia para anticiparnos a la publicación de un dato macroeconómico. Sin embargo, el stop loss tiene algunos inconvenientes ya que lo normal es que queramos proteger nuestras ganancias al límite, situando la orden entre un 2% y un 3% por debajo de la cotización actual. En estos casos, la estrategia stop loss suele salir mal porque los movimientos intradiarios de un título pueden ser muy bruscos. El resultado de estas variaciones tan diferenciadas es que la orden stop loss se va a ejecutar en el mínimo del día, incluso si de cierre a cierre el valor no experimenta cambios. Según Self Trade Bank, este es un mal uso de la estrategia stop loss que debe evitarse.
	CAPÍTULO 16. INVERTIR EN ARTE

	"THYSSEN VS BUFFET"




El mercado mundial del arte mueve 26.000 millones de euros al año. De este importe, casi la mitad corresponde a EEUU, un 25% a Reino Unido y el porcentaje restante a Francia, Alemania y Suiza. En España este mercado, hasta ahora minoritario, está en plena fase de crecimiento. Muestra de ello es el interés creciente de los inversores institucionales, la banca privada y los fondos europeos por este tipo de inversiones y la puesta en marcha de nuevos museos con excelentes colecciones repartidas por todo el país.

El inversor siempre debe tener en cuenta que cuando la bolsa pasa por un ciclo bajista el mercado del arte atraviesa uno alcista y viceversa. Para conseguir una mayor rentabilidad en los ciclos alcistas que el mercado del arte ofrece es aconsejable comprar buena calidad y para ello es necesario estar bien asesorado. Por este motivo, el inversor debe rodearse de expertos en la materia que le permitan obtener la máxima rentabilidad posible.

La principal desventaja de este tipo de inversiones es que su liquidez es muy inferior a la de las acciones y a la de la inversión en inmuebles. La fiscalidad supone otro problema para aquellos que heredan obras de arte ya que no pueden hacer frente a la tributación de obras con valoraciones multimillonarias.

El inversor debe tener en cuenta unas reglas de oro para no errar en este mercado:

1. Si eres un inversor novato, rodéate de expertos que te aconsejen sobre las mejores inversiones.

2. Determina si la demanda por pieza puede estar influida por modas de corto plazo. En casos así, debes comprar y vender lo más rápido posible para, de esta forma, poder obtener los mayores beneficios.

3. Siempre debes comprobar tanto la autenticidad de la pieza y como la de las firmas y para ello, lo primero que tenemos que hacer es pedir un certificado de autenticidad que sirva de prueba para poder reclamar judicialmente ante posibles engaños.

4. La liquidez supone un verdadero problema para los inversores ya que una obra de arte no puede convertirse en dinero de forma inmediata. 5. Es recomendable limitarse a una única modalidad de arte. Si nos ceñimos a pinturas de una determinada época podremos aprender con más facilidad sobre el mercado en el que estamos invirtiendo.

6. Una vez que el inversor ha adquirido las obras de arte debe cuidarse de asegurarlas para proteger su inversión contra posibles robos.

7. El arte es una inversión muy arriesgada. Por este motivo, este tipo de inversiones no deben suponer más del 5% ó 10% de nuestra cartera de inversión.
	CAPÍTULO 17. ESTRATÉGIA FILATÉLICA

	"MORTADELO Y FILEMÓN"


Las principales características de los sellos es que estos son:

1. Bienes tangibles: a diferencia de los bienes financieros, los sellos son bienes tangibles que tienen valor en sí mismos.

2. Son valores refugio: están al margen de las crisis de los mercados y de la economía real.

3. Son bienes universales: son aceptados universalmente y pueden venderse y comprarse en cualquier parte del mundo.

4. Son muy accesibles: al contrario que otras obras de arte (cuadros), los sellos son asequibles para el coleccionista y el inversor medio.

5. Son escasos: de aquí proviene su valor, ya que son bienes que fueron hechos con una tirada limitada o que al ser muy antiguos son muy deseados.

6. Se revalorizan en el tiempo: la revalorización es mayor cuando más antiguo es el sello y cuando mayor es su tirada limitada.

7. Su revalorización es previsible: permite prever el ahorro mínimo que la inversión generará a medio o largo plazo.

Los inversores en filatelia deben tener en cuenta estas características, aunque el lema que deben tener siempre presente es la siguiente clasificación de sellos. Una clasificación que les permitirá ajustar mucho su inversión:

1.Sello nuevo: es aquél que no ha sido franqueado, que se mantiene inalterado su dibujo y que tiene mayor valor porque es el más escaso. Para que el sello nuevo se constituya como una buena inversión es condición indispensable que éste no sea reciente. El inversor debe esperar a que este tipo de sellos escasee y se revalorice en un período de tiempo relativamente corto.
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2. Sello con charnela: se trata de un sello nuevo con un pequeño defecto en la goma consecuencia de haber pegado un poco de papel al sello para sujetarlo a un álbum. Al quitar la charnela, los sellos quedan con una marca en la goma que hace que valgan menos. El hecho de que existan miles de sellos de este tipo también devalúa su precio.

3. Sellos usados: son sellos franqueados conservados en mejores o peores condiciones.

Pero no todos los expertos en filatelia consideran el sello como una inversión ya que la mayoría afirma que este arte es coleccionismo y que tan sólo es inversión cuando se compran sellos muy escasos.

Sin embargo, otros expertos aseguran que la inversión en sellos es segura siempre y cuando las piezas estén bien seleccionadas y se mantengan por un período de diez años.

Por este motivo, el inversor novato debe asesorarse en asociaciones como Afinsa o Fórum Filatélico, que le garanticen inversiones seguras y eviten fraudes, muy dados en estas actividad escasamente regulada.

Sin duda, lo más atractivo de las inversiones filatélicas es su alta rentabilidad. Un estudio de Salomón Brothers señala que en el período 1920-1990 el sello se ha revalorizado un 7.000%, lo que representa una rentabilidad anual del 6%. Esta rentabilidad es algo menor que la de la Bolsa americana (que se sitúa entre un 8% ó un 9% anual) pero resulta más atractiva al entrañar menor riesgo.
	CAPÍTULO 18. ESTRATEGIA ÉTICA

	"EN BUSCA DE AYUDAS GRATIFICANTES"




Hay muchos inversores que se niegan a participar con su dinero en industrias armamentísticas, tabaqueras, empresas de residuos tóxicos, de explotación infantil... Sin embargo, hoy en día es complicado encontrar empresas que se alejen de este tipo de actividades ya que las energéticas, los medios de transporte, las tabaqueras, las operadoras de telefonía y los bancos son algunas de las compañías que quedarían fuera de este tipo de inversiones.

Por este motivo, el inversor ético tiene que ser transigente y buscar inversiones socialmente responsables que satisfagan algunos de estos criterios, aunque de forma gradual.

Este tipo de inversores debe fijarse en la Pirámide de Monsen, que marca cuatro niveles de actuación para las empresas. Aquellas compañías que cumplan con los tres niveles superiores se pueden considerar éticas.

Primer nivel: cumplir con la Ley. Las empresas que cumplen este requisito son legales pero no son necesariamente éticas.

Segundo nivel: satisfacer las necesidades de los grupos de interés. La empresa se preocupa por el bienestar de sus empleados, administradores o accionistas más allá de lo que marca la Ley. También paga a sus acreedores.

Tercer nivel: Satisfacer expectativas. La empresa es capaz de identificar problemas que afectan a la región o país en el que operan, y proponer soluciones.

Cuarto nivel: Crear expectativas. La empresa no sólo se esfuerza por solucionar lo que no funciona, sino que aporta bienestar futuro a esa región.

Aparte de estos criterios, el inversor tiene que tener en cuenta unos criterios de selección mucho más concretos. En primer lugar, se deben aplicar los Criterios Excluyentes, que son aquellos que excluyen por completo a aquellas empresas que se dediquen a determinadas actividades como el alcohol y el tabaco, y en segundo lugar, los Criterios Valorativos, aquellos que velan por la igualdad de oportunidades a los trabajadores, de sexo o nacionalidad, por las iniciativas medioambientales o las relaciones con la comunidad.

En España, hay muy pocas empresas que cumplen estos requisitos ya que tan sólo ocho pertenecen al índice FTSE4 Good Europe en estos momentos: BBVA, Banco Santander, Bankinter, Gas Natural, Repsol, Inditex, Telefónica y Gamesa.

La necesidad de conocer la empresa a fondo para poder evaluarla siguiente los criterios anteriores dificulta las inversiones. Por este motivo, es aconsejable ponerse en manos de empresas especializadas que nos gestionen los fondos y las carteras en las que debemos invertir.

Muchos inversores creen que este tipo de inversiones éticas resultan menos rentables. Sin embargo, no siempre es así. Es cierto que las empresas éticas son menos numerosas pero también es cierto que es requisito indispensable comparar su evolución en los últimos años y comprobar cuáles son las que principalmente invierten en esos fondos.

La pertenencia de estas empresas a índices socialmente responsables no garantiza el esfuerzo de la compañía por contribuir al desarrollo social de su entorno. Es el caso de muchas multinacionales del sector petrolero, del sector financiero y del farmacéutico.
	CAPÍTULO 19. ESTRATEGIA LONG-SHORT

	"PARES DE VALORES "




Una estrategia long-short consiste en buscar pares de valores correlacionados que, por alguna razón, puedan evolucionar de forma opuesta posicionándose en unos en corto y en los otros en largo.

Por ejemplo, elijo McDonalds y Burguer King y preveo que las acciones del primero van a subir y las del segundo van a bajar. Me anticipo y compro acciones de McDonalds y me posiciono en corto o vendo en descubierto títulos de Burguer King. 

Si, siguiendo el caso práctico anterior, quiero ponerme corto de acciones de una determinada compañía, en este caso de Burguer Kinq, puedo pedir prestado un número específico de títulos con objetivo de venderlos inmediatamente. Entonces, mi idea será poder recomprarlos a un precio mucho más barato del que los compré en un principio para luego devolverlos quedándome con las ganancias.

El riesgo de ponernos en corto de acciones de una determinada compañía estriba en que estos títulos suban en vez de bajar ya que además de correr con los gastos de la operación (comisiones) me vería obligado a comprar los títulos a un precio más caro del que los vendí para poder devolverlos. Con esta operativa hubiera acumulado pérdidas. Por este motivo, el short selling es una práctica arriesgada que requiere mucha dedicación por parte del inversor ya que este tiene que estar pendiente de cualquier fluctuación que experimenten los pares de acciones.

Mediante la toma de posiciones cortas o largas podemos llegar a neutralizar el riesgo del mercado. Sin embargo, los hedge funds, a través de los que se utiliza la estrategia long-short, asumen otro tipo de riesgo mucho más impredecible que el que padecen los mercados. Se trata del riesgo de equivocarse en la relación entre los pares de los valores elegidos, error que puede llevarnos a un retorno de nuestra inversión que ni siquiera cubra la inflación.

Por este motivo, no es aconsejable que las estrategias long-short sustituyan por completo las estrategias de inversión tradicionales sino que deben ser un complemento que reduzca el riesgo total de la cartera.

A pesar del gran riesgo que asumen, los hedge funds presentan una ventaja. Se trata de su falta de regulación, que permitirá al gestor llevar a cabo estrategias apalancadas, vender en descubierto, utilizar derivados e invertir comprando un valor, sin ningún tipo de limitación. Todo un atractivo para los inversores.

Pero pese a esta gran ventaja, los hedge funds presentan algunos inconvenientes como destaca la universidad estadounidense de Wharton:

1. Menor profesionalidad: que facilita la entrada en el sector de comerciales inexpertos que acuden a gestores para que realicen su labor comercial. Por este motivo, los gestores se dedican cada vez menos a la evaluación y ejecución de nuevas oportunidades de inversión.

2. Comisiones de gestión: la entrada de tanto dinero en hedge funds ha llevado a las gestoras a cobrar comisiones de gestión independientemente de los resultados del fondo. Las gestoras se olvidan de la filosofía inicial de la gestión alternativa en la que la remuneración principal de la gestora dependía totalmente de la evolución del fondo.

3. Restricciones para operar en small caps (compañías pequeñas): Los hedge funds están incrementando tanto su tamaño al incluir cada vez más nuevos fondos que dificultan las inversiones en small caps o pequeñas compañías. Los grandes hedge funds tienen que limitar sus fondos a los blue chip o compañías del alta capitalización bursátil, restringiendo así su universo inversor.

La conclusión que se saca de este tipo de inversiones es que nunca debemos sustituirla por la gestión tradicional, sino integrar ambas estrategias inversoras para asegurarnos la mayor rentabilidad posible. Los riesgos que asume el inversor de a pie al tener en su cartera hedge funds le obligan a depositar una confianza ciega en el gestor que le tramita la inversión. Cuanto más opaco es el producto, más riesgo tiene.
	CAPÍTULO 20. ESTRATEGIAS DE ARBITRAJE

	"COMO SI FUERAS GEORGE SOROS"




Si compro un activo a 10 euros y lo vendo de forma inmediata a 15 euros, los 5 euros de diferencia son mi beneficio de arbitraje. Este beneficio deberá ser suficiente para cubrir los posibles gastos de intermediación, de financiación u otros que pudiera tener la operación, de lo contrario no me compensaría realizar la compra porque estaría acumulando pérdidas.

Existen varios tipos de arbitraje:

1. Un mismo activo, dos mercados: se da cuando podemos arbitrar con el precio del mismo activo en dos mercados diferentes. Por ejemplo, en agosto de 2000, las acciones de Terra cotizaban tanto en el mercado estadounidense como en el español. Los títulos de esta compañía comenzaron a perder terreno en Estados Unidos antes que en España. Era un buen momento para los inversores ya que durante un breve período de tiempo, las acciones de Terra se podían comprar en Estados Unidos a 39,5 dólares y venderse en España a 45,94 euros, lo que suponía una ganancia del 2,5%. En estos períodos de arbitraje, que duran muy poco, el inversor tiene que calcular si merece la pena correr con los gastos del traspaso de acciones de Terra de Estados Unidos a España y ver si los costes de intermediación y las comisiones por cambio de divisa no se comen su beneficio.

2. Dos activos distintos, un mismo mercado: se da cuando la ineficiencia de un mismo mercado afecta a dos activos distintos generalmente ligados entre sí. Continuamos con el ejemplo de Terra, que había anunciado la adquisición de Lycos en mayo de 2005 aunque la ampliación de capital para absorber la compañía no se produjo hasta agosto. A partir de ese momento, las acciones de Lycos se podían canjear por 2,15 acciones de Terra. En esta situación, yo compraría títulos de Lycos a 68 euros con la esperanza de poder vender las 2,15 acciones de Terra que me darán a cambio de mi acción de Lycos por un importe total de 85 euros cuando se complete el canje de la operación. Entonces la ganancia sería del 25%.

Sin embargo esta operación presenta un problema para los inversores ya que la ineficiencia que existe en este tipo de canjes no puede mantenerse el suficiente tiempo como para que el canje de las acciones de Lycos por las de Terra salga rentable, es decir, que se corre el riesgo de que, en el momento del canje, las acciones de Terra hayan bajado y al multiplicar su precio por 2,15 es posible que obtenga mucho menos que los 85 dólares que había calculado en un principio.

Pero este problema tiene una fácil solución. Se trata de vender acciones de Terra en descubierto (pidiéndolas prestadas para después recomprarlas más baratas cuando se complete el canje) al mismo tiempo que compro Lycos a 68 dólares el título. De esta forma cubro el riesgo de una posible caída de Terra y, por tanto, de una posible pérdida.

En el arbitraje puro y duro, el inversor compra una serie de bonos de una compañía, que le darán intereses durante un tiempo pero que luego pasarán a convertirse en acciones de esa misma empresa que podrá vender a un precio superior. Se trata de una inversión muy atractiva para la que es necesario realizar una doble apuesta:

1. Comprar bonos convertibles de una determinada empresa.

2. Vender en descubierto (pidiendo prestadas las acciones) los títulos de la compañía.

De esta forma, nuestro beneficio se duplicará ya que por un lado cobraremos los intereses de los bonos convertibles y, por otro, como la empresa tiene problemas económicos sus acciones cotizarán a la baja y podré recomprar las acciones que vendí en descubierto mucho más baratas.

En caso de que la empresa se declarase en quiebra, el bonista cobraría antes que el accionista.

De este tipo de inversiones podemos concluir que el arbitraje es bastante complicado y que no puede hacerlo cualquiera ya que requiere un completo estudio de la compañía y sus valores. Además, esta estrategia no es válida por mucho tiempo ya que el tiempo del canje o arbitraje suele ser mínimo.
	CAPÍTULO 21. ESTRATEGIAS EVEN DRIVEN

	"(BASADAS EN ACCIONES CORPORATIVAS)"




La estrategia even driven ha demostrado a lo largo de su historia, cierta independencia con respecto a la tendencia del mercado. Así lo demuestra lo sucedido en septiembre de 2001, mes en el que se produjeron los atentados contra las Torres Gemelas y en el que los fondos even driven subieron un 3,65% de media.

Este tipo de estrategias no se centran nunca en un único evento corporativo ya que suelen diversificarse entre distintos tipos de acciones que podríamos clasificar en:

1. Situaciones especiales: son los eventos corporativos que entrañan mejor riesgo y que suelen tener retornos moderados. Entre ellos, se encuentran las escisiones, los catalizadores que afloran o destruyen valores y los litigios.

- Escisiones: se dan cuando la compañía va bien. Pongamos el ejemplo de Telefónica que en 1999 realizó las escisiones de TPI y Terra y las sacó a bolsa. Ante el boom tecnológico, un fondo even driven podría haber comprado acciones de Telefónica en enero de 1999 y haberse anticipado a la operación de la compañía obteniendo de esta forma cuantiosas ganancias.

- <B< destruye aflora que>: las compañías de pequeña y mediana capitalización pueden tener activos que, aunque el mercado no reconoce, sí que lo hacen los analistas financieros. Sin embargo, si no hay un catalizador que a corto plazo permita sacar a la luz un valor oculto, lo más probable es que la cotización de la compañía no repunte. Para esto están los fondos even driven, especializados en identificar la existencia de estos catalizadores.

- Litigios: Se trata de juicios pendientes que tienen las compañías cuyo resultado provoca grandes vaivenes en sus cotizaciones. Un ejemplo es el de Microsoft, que lleva años luchando por el monopolio de sus sistema operativo Windows. Expertos juristas han asesorado a fondos even driven para tomar posiciones largas o cortas según las previsiones del próximo paso del juicio. De esta forma, podemos decir que cuanto más pequeña sea la compañía involucrada en el litigio, mayor será el beneficio o la pérdida generada por el resultado del juicio.

2. Arbitraje agresivo: es el caso de las OPAs hostiles, las fusiones, las adquisiciones amistosas, etc... - OPAs problemáticas: generalmente ante una OPA, la compañía que realiza la oferta cae y la que recibe la oferta sube. De esta forma, cuanto más problemática sea la OPA, mayores serán los movimientos al alza o a la baja de la cotización de la compañía. Los problemas vienen de la mano de OPAs hostiles, ya que si, por ejemplo, una parte del accionariado se opone a la operación, se produce un incremento en el precio de la oferta inicial. Es el caso de BBVA, que lanzó una OPA sobre BNL.

- Fusiones/Absorciones: en las fusiones casi siempre hay un comprador y un comprado. El comprador es el que por lo general, siempre se ve penalizado en Bolsa. Sin embargo, el comprado es el que se ve favorecido en el mercado por este tipo de operaciones. Los fondos even driven buscan anticiparse a este tipo de operaciones y sacar el mayor beneficio posible. En España, el ejemplo lo centramos en el caso de Telefónica, Terra y TPI ya que los fondos even driven compraron títulos de Terra justo en el momento adecuado, pocos meses antes de que los rumores de reabsorción dieran sus frutos.

- Compañías con problemas: Es probable que ante una suspensión de pagos de una compañía, las acciones de la misma se hundan y los bonistas se hagan con la empresa en los procesos de recapitalización. Sin embargo, cuando la compañía empieza a recuperarse es cuando entran en juego los fondos even driven. Los cambios de los accionistas y del equipo gestor provocan el repunte de la compañía.

Un fondo even driven se debe anticipar siempre a todos los movimientos financieros que puedan surgir en una empresa. Para ello, es necesario que haya un buen equipo de analistas financieros, especialistas en temas judiciales, legislativos, inmobiliarios que aconsejen al inversor y que conozca al pie de la letra el mercado. Sin duda, las mejores oportunidades vienen de compañías pequeñas que tienen una estrategia menos conocida por el mercado. Por este motivo, es muy importante que un fondo even driven tenga una fuerte presencia local.
	CAPÍTULO 22. ESTRATEGIA DE LA OPINIÓN CONTRARIA

	"COMO SI FUERAS CAROD ROVIRA"




Este tipo de inversores contrarios son aquellos que salen de casa con paraguas un día de pleno sol, que hacen las compras de Navidad en las rebajas de enero, que huyen de las masas y que no se dejan influir por las modas. Un inversor contrario es consecuente con sus convicciones y es capaz de vender su casa en el pico del mercado inmobiliario e irse a vivir de alquiler esperando a que bajen los precios para volver a comprar una vivienda a buen precio. Su valentía a la hora de tomar decisiones es lo que diferencia a este tipo de inversores de cualquier otro.

La estrategia de la opinión contraria parte de dos premisas básicas:

1. Todo termina por tender a la media

2. Los inversores se mueven como rebaños, impulsados por oleadas de optimismo o de pesimismo racional y masivo.

Esta estrategia lleva consigo un análisis minucioso del mercado. Si, por ejemplo, individuos que nunca han invertido en bolsa, y mucho menos especulado, se interesan por el mercado y compran y venden acciones es momento para vender.

En este caso, podríamos decir que la euforia se habría apoderado del mercado y más valdría salir del mismo y esperar a que bajen los precios, que permanecer en él. El inversor de la opinión contraria no sólo saldría del mercado sino que también utilizaría estrategias con derivados para ganar dinero en mercado bajistas y vendería al descubierto (pedir acciones prestadas a un tercero para devolvérselas luego en un plazo determinado, momento en el que los títulos podrán comprarse mucho más baratos, con lo que se saca un amplio margen de beneficio).

Pero el inversor contrario no sólo apuesta a la baja. Tanto un mercado eufórico como un mercado hundido tienen amplias posibilidades de ganar, siempre y cuando se lleven a cabo buenas estrategias de inversión. Para un inversor contrario todo tiende a la media por lo que un mercado bajista tenderá a subir.

Por ejemplo, en marzo de 2003 el nivel de pesimismo en el mercado era un claro reflejo de la situación mundial. El panorama internacional marcado por la crisis económica de los años anteriores, los atentados del 11-S, la guerra de Irak.... provocaba un rechazo general hacia la bolsa. Nadie quería oír hablar de bolsa y mucho menos de valores asociados al turismo, a las aerolíneas o compañías hoteleras. Con el mercado tan barato era el momento de que los índices bursátiles se dieran la vuelta y volvieran a recuperar sus niveles medios. El inversor contrario se frotaba las manos. En esta situación, este tipo de inversores se debería posicionar en los sectores relacionados con el turismo más rechazados por la mayoría. En tan sólo cuatro meses, Iberia subió más de un 25% y Sol Meliá casi un 50%. Las ganancias habrían sido muy notables.

Pero si los resultados de esta estrategia son tan buenos, ¿por qué no hay más inversores contrarios? En primer lugar porque si todo el mundo siguiera esta estrategia no habría situaciones de euforia ni de pánico. En segundo lugar porque no hay cosa más incómoda que llevar la contraria a todo el mundo y equivocarse al mismo tiempo. Se trata de una estrategia arriesgada. En tercer lugar porque la educación que la mayoría de las personas ha recibido tiende a hacernos pensar que, salvo casos excepcionales, la opinión de la mayoría es la correcta. Es complicado ir contra el mercado cuando una de sus principales máximas es que “la tendencia es tu amiga”.

Los inversores contrarios se guían a través de varios indicadores para anticiparse a los cambios de tendencia en Bolsa:

1. Tamaño de las órdenes: si vigilamos las ordenes que imperan en el mercado podremos saber si predominan las operaciones de grandes inversores institucionales o las de pequeños inversores particulares. Normalmente, cuando las órdenes de compra o venta son inferiores a 100 títulos, proceden de particulares. Si, por el contrario las operaciones se realizan con múltiplos de 100 pertenecen a instituciones. Según este indicador, cuando las órdenes de compra predominantes pertenecen a particulares, se está llegando al pico de un ciclo de euforia. Los profesionales ya habrán comprado hace tiempo y los particulares se están apuntando a la subida. Con este panorama, es fácil que los profesionales decidan empezar a vender en un corto período de tiempo. El inversor puede anticiparse y empezar a vender ya. Si, por el contrario se produce la situación contraria y lo que predomina es un mercado bajista, el inversor debe anticiparse a la reacción de los más pesimistas y comprar.

2. Porcentaje de liquidez de los fondos de inversión: los gestores de fondos de inversión pueden decidir mantener parte de su cartera de inversión. Este porcentaje puede justificarse bien para mantener un margen de maniobra suficiente ante oportunidades de inversión, o bien para que el gestor piense que su fondo irá mejor con una parte del mismo fuera del mercado. Los inversores vigilan qué porcentaje de liquidez medio existe en los fondos de inversión. Cuando ese porcentaje es superior a la media histórica (en torno al 5%), estamos ante una señal de compra, cuando, por el contrario, este porcentaje se ha situado en el 0% y el optimismo reina en el mercado, es el momento de vender.

3. Consenso de mercado: Tanto los analistas de importante bancos de inversión como los inversores de a pie se dejan llevar por la oleadas de optimismo y por el pesimismo del mercado. De esta forma, cuando la gran mayoría de los analistas del mercado es alcista, el inversor contrario piensa que es señal de venta. Por el contrario, cuando la mayor parte de los analistas son bajistas, el inversor contrario opta por la compra.

La norma es que cuando el 75% de los analistas son alcistas habría que vender, y cuando sólo el 25% son alcistas, habría que comprar.
	CAPÍTULO 23. INVERTIR SEGÚN LOS CICLOS DE LA LUNA




Estos estudios afirman que, de media, la rentabilidad diaria en los días cercanos a la luna nueva es mucho mayor que la rentabilidad obtenida en los días cercanos a la luna llena. El motivo es que en luna llena el ser humano está más predispuesto a realizar otro tipo de actividades y desvía su atención de la Bolsa y las inversiones. De hecho, un estudio, realizado en 48 mercados y en períodos que abarcan cuarenta años, desvela que en luna llena los mercados rentan un 8,3% menos que las semanas de luna nueva. Un dato a destacar es que los norteamericanos son mucho menos sensibles a las fases lunares que los europeos o los asiáticos.

El mercado tiene un alto componente psicológico y, por lo tanto, el efecto de la luna en el hombre puede llegar a influir de forma notoria en la Bolsa. La luz del sol también tiene un efecto positivo sobre el ser humano. De hecho, hay estudios que demuestran que en mañanas soleadas hay mejores retornos bursátiles que en días grises y lluviosos.

Un ejemplo es que como media, la rentabilidad anualizada de los días soleados en Nueva York alcanza el 24,8% mientras que en los días totalmente nublados es de tal sólo del 8,7%.
	CAPÍTULO 24. INVERTIR SEGÚN EL CICLO ELECTORAL 




Desde 1964, año electoral en Estados Unidos, hasta 1996, la regal no ha fallado ni una sola vez. En nueve años consecutivos (en los nueve se celebraron elecciones) el mercado no cayó nunca. Sin embargo, en el año 200 se rompe esta tendencia.

Este año fue electoral pero también en el que tuvo lugar el pinchazo de la burbuja tecnológica con pérdidas para el S&P 500 y para el Nasdaq al cierre de año.

Esta regla no se cumple en el cien por cien de los casos, por lo que no es del todo fiable. En los últimos 21 años electorales en Estados Unidos, el índice S&P 500 ha caído en cinco ocasiones lo que representa un 25% de error en la regla. Si analizamos el periodo que va desde las elecciones de 1928 hasta 1948, la regla sólo se cumple en la mitad de las ocasiones. Se trata de una regla no muy fiable por lo que no debe servirnos como herramienta de decisión.
	CAPÍTULO 25. ESTRATEGIA ASTRAL:

	"EL HORÓSCOPO DE LOS FONDOS DE INVERSIÓN"


	SIGNO 
	RIESGO
	COMENTARIO

	Aries
	muy alto
	dinámicos, sin limitaciones de ningún tipo

	Tauro
	bajo
	estables y calmados, seguirán siempre su índice de referencia

	Géminis
	alto
	vocación de rentabilidad superior al mercado a largo plazo

	Cáncer
	muy bajo
	lo más importante para ellos es la preservación del capital

	Leo
	alto
	los más optimistas, detesctan la mediocridad, la volatilidad será frecuente

	Virgo
	medio
	los mejores analistas, cautelosa pero eficiente gestión

	Libra
	medio
	polivalentes o indecisos, según como sea el entorno que les rodea

	Escorpio
	alto
	intuitivos, van por libre, sólo buscan optimizar su cartera

	Sagitario
	bajo
	objetivo de rentabilidad estable, siempre miran a largo plazo

	Capricornio
	bajo
	son de naturaleza total return (objetivo rentabilidad-riesgo prefijado)

	Acuario
	medio
	carácter innovador, si encuentra su estrategia, será un ganador

	Piscis
	medio
	los analistas del pasado, cuantitativos en esencia, todo debe ser justificado

	Fuente: Self Trade Bank




Aries (21-03 a 20-04)

Es un tipo de fondo impulsivo y muy dinámico, basa su gestión en la gran seguridad que tiene en sí mismo, en la fe en su criterio y la rapidez en la toma de decisiones. Siempre está dispuesto a tomar la iniciativa y por ello trata de anticiparse a los movimientos del mercado, o al menos a no depender de ellos, sino que sigue sus propias perspectivas e intuiciones.

La parte más peligrosa de estos fondos es que a veces pueden caer en graves errores debido a falta de reflexión.

¿Cuándo invertir en un fondo Aries? Solo cuando una vez analizado el fondo, creas en él, porque nunca podrás predecir su evolución.

Tauro (21-04 a 21-05)

Son fondos estables y calmados, siempre que estén centrados en un buen índice de referencia, porque si lo encuentran lo siguen con paciencia y resistencia. De ahí sus mejores virtudes, que son la cautela y la seguridad.

Son fondos que, salvo condiciones muy excepcionales, jamás pierden el control y seguirán en todo momento su meta prefijada, esto es, su índice de referencia. Además, a medida que aumenta su experiencia, incorporan un cierto toque personal en su gestión, que suele verse reflejado en una mejora de su rendimiento.

¿Cuándo invertir en un fondo Tauro? Cuando tengas clara tu meta, tu índice de referencia, busca un Tauro, lo seguirá con disciplina y difícilmente te dará sustos.

Géminis (22-05 a 21-06)

Definitivamente, es el signo de los que no tienen miedo al cambio, son cambiantes es sus posturas y estilos de gestión, a veces pueden llegar a parecer contradictorios, pero para ellos no lo son, simplemente se dejan llevar por su naturaleza dual y su impaciencia. Su estilo de gestión se basa en la libertad de estrategias y la independencia de criterio. Tienen gran capacidad de aprendizaje.

Encajan estupendamente en políticas de inversión de renta variable global, con vocación de largo plazo, porque en determinados momentos asumirán una mayor volatilidad que el mercado.

Lo mejor de un fondo géminis es su capacidad para adaptarse a todo tipo de situaciones, son versátiles y activos. Lo negativo es que al cambiar de intereses es difícil que se mantengan de forma duradera en una determinada estrategia.

Cáncer (22-06 a 21-07)

Son los más conservadores, los fondos con políticas de inversión más tradicionales y a las que nunca renunciarán a pesar de lo que pueda acontecer en su entorno. Tienen claro cómo gestionar su cartera y no le gustan los cambios ni las sorpresas, es la naturaleza ideal del antiguo fiamm o fondo de dinero..

Son fondos de gestión tímida y muy posesivos, lo más importante para ellos será la preservación del capital y la cobertura de riesgos ante la incertidumbre que pueda presentar el mercado. Lo mejor de los cáncer es que protegerán la inversión a toda costa, aunque para ello renunciarán a aventuras más rentables.
Leo (22-07 a 23-08)

Como el león, son fieros y fuertes, basan su gestión en la independencia de su criterio y en la seguridad en sí mismos. Son fondos muy activos a los que no les gusta pasar desapercibidos y, cuando ven una inversión clara se vuelcan en ella con pasión y con independencia de lo que pueda opinar el consenso del mercado.

Son los fondos más optimistas, son los mejores en mercados alcistas, porque actúan con ambición aunque asumiendo bastante riesgo con ello. No les gusta quedar en la media, la mediocridad para ellos es una derrota y, dado que son muy exigentes con sus resultados, tratarán con todos sus recursos de destacar.

Si encuentras un leo talentoso, acertará, porque cuando aciertan baten a todos sus competidores aunque, eso sí, a veces puede pecar de exceso de confianza y darte algún susto. Recuerda que la volatilidad siempre podrá estar presente con un leo.

Virgo (24-08 a 23-09)

Son fondos difíciles de entender para los inversores, porque nunca se sabe cómo van a reaccionar ante los posibles acontecimientos. Gestionan de forma meticulosa y eficiente, y con gran cuidado del capital que se les ha confiado, pero definir su política de inversión es realmente complicado.

Nunca explicarán cómo gestionan su cartera con detalle ni por qué toman una decisión u otra, pero está claro que todo lo que hacen está basado en un riguroso y exhaustivo análisis desde todos los ángulos posibles. El trabajo de toma de decisión es lo que menos les asusta y de hecho son grandes analistas, nunca toman una decisión por intuición, sino que se basan siempre en la precisión y rigurosidad de sus valoraciones.

Son los mejores analistas, siempre serán más value que growth, pero podrás encontrar ambos casos. A veces puede parecer que pierden un movimiento del mercado, pero no es que no lo hayan visto, sino todo lo contrario: lo están analizando y hasta que no tengan una apuesta para ellos segura no entrarán ni en un sentido ni en otro.

Para mercados complicados te resultarán estupendos por su cautelosa pero eficiente gestión. El peligro es que aunque, ellos son los mejores analistas, nadie podrá analizarlos a ellos, es fácil encontrarlos como cajas negras, eso sí, excelentes cajas negras.

Libra (24-09 a 23-10)

Según como se mire, son polivalentes e indecisos, según como sea el entorno que les rodea. Suelen ser fondos de naturaleza mixta, porque les gusta la libertad de inversión, no renunciarán a ningún tipo de activo, ya sea de renta fija o variable y si es necesario se quedarán en liquidez.

Son de reacción rápida, pero a veces se pueden ver sorprendidos y batidos por el mercado. En general no se detienen demasiado ante un valor que de repente no les convence, lo venden en el día antes que asumir una posible pérdida que considerarían tenía avisada. Pero su problema llega cuando empiezan a dudar, no les gusta la incertidumbre y para terminar con ella se pueden llegar a precipitar.

Si tienes una cartera, incluye un fondo libra, la diversificarás y en conjunto ganarás, pero si quieres un solo fondo, cautela, no te pueden garantizar nada.

Escorpio (24-20 a 22-11)

Son los fondos más intuitivos en su gestión. Normalmente tratan de encontrar las gangas para comprar, no les importa lo que puedan tardar pero al final te suelen encontrar. El problema es la inquietud que esto les suele ocasionar, les hace carecer de estilo concreto o estrategia clara, ya que a veces pueden llegar a parecer complicados e incluso contradictorios en sus inversiones. Son los puros bottom-up del mercado, solo les interesa el valor concreto sin importar el sector, el país o el mercado, y lo analizarán y seguirán con tenacidad.

Ellos van por libre, lo suyo no son los índices de referencia ni las estrategias fijas, solo su cartera , que analizan e investigan cuidadosamente sin importarles la polémica que sus decisiones puedan generar.

Por lo general no les gusta dar justificaciones sobre sus decisiones ni buscan el reconocimiento del ranking o de los premios, su única preocupación será optimizar su cartera, no importa cómo ni con qué. Su debilidad, su falta de miedo, les puede hacer pecar de temerarios.

El manual de inversión sobre cómo Ganar dinero en Bolsa toca a su fi. BolsaCinco ha querido despedir este especial con un capítulo dedicado al horóscopo dividido en tres entregas. Sagitario, Capricornio, Acuario y Piscis son los protagonistas del último capítulo en el que se pone de manifiesto las características de los fondos que, por su fecha de inicio, se corresponden con estos signos del horóscopo.

Sagitario (23-11 a 21-12)

Los fondos sagitario son los fondos del inversor a largo plazo, porque son fondos confiados y expansivos pero siempre con vistas al futuro. Creen que la clave de los resultados debe mirarse en el largo plazo, porque para ellos la clave está en el futuro y los cambios que implica.

Con esto, centrarán su gestión en el análisis de escenarios y las posibles estrategias alternativas, sin que le dé miedo implementar nuevas estrategias si con ellas alcanzan la libertad de movimientos que les hace sentir cómodos.

Lo mejor de estos fondos es que se puede confiar en ellos, porque tienen muy claro su objetivo de rentabilidad estable y lo buscan de forma activa, aunque eso sí, no les podrás exigir los mejores resultados en momentos puntuales, porque no siempre entrarán a tiempo en las subidas del mercado, ya que a cambio y por lo general marcarán una tendencia sin grandes volatilidades.

Capricornio (22-12 a 20-01)

El fondo Capricornio es la naturaleza del puro total return que tan de moda parece que se está poniendo en estos tiempos. Y es que son fondos con un objetivo claro de rentabilidad –volatilidad, en el que se centran y concentran todos sus esfuerzos y no pararán hasta lograrlo.

Su estilo de gestión se basa en la paciencia y el análisis de expectativas de escenario futuro. No le importa el tipo de activos ni el estilo concreto a adoptar, todo queda sometido a su objetivo de alcanzar el porcentaje de rentabilidad-volatilidad propuesto, y para eso están dotados de una enorme capacidad de adaptación y superación, para lograr con ello lo que se propongan. Aunque en apariencia, debido a sus posibles cambios rápidos e impulsivos, pueden desconcertar al inversor que los sigue, e incluso a veces pueda parecer que se despistan y no pueden llegar al destino propuesto, al final lo lograrán porque son un signo propenso a la victoria, son fondos con predisposición a ser ganadores, son la base del tesón y del trabajo duro.

Acuario (21-01 a 19-02)

Son los fondos de carácter más innovador, necesitan salirse de los estilos tradicionales de gestión y para ello investigan y estudian todas las posibles novedades, tanto por tipo de activos como estrategias de inversión, como herramientas de gestión.

Tienen una gran capacidad creativa, son activos y críticos consigo mismos y con los demás. Lo que más le gustaría a un fondo acuario es alcanzar su propio y original estilo de gestión, triunfar con él y recibir el reconocimiento del mercado. Y es que los premios y los halagos colman su carácter vanidoso.

Si un fondo Acuario encuentra su propia estrategia y además es única, se sentirá triunfador y, con muchas posibilidades, será un ganador.

Piscis (20-02 a 20-03)

Son los gestores del pasado, para ellos no vale lo de rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras, porque su análisis es siempre del pasado, son los cuantitativos del zodiaco.

Es un signo complicado, puesto que al ser el último del zodiaco les suelen llegar cualidades extrañas, mezcla de todos los demás signos, pero entre ellas siempre destacará la suya propia, que es la de la falta de decisión por simple intuición. Y es que, a pesar de que pueden tener una intuición innata, nunca la usarán sin más, prefieren tomar decisiones basadas en datos reales y tangibles, porque necesitan encontrar un dato de apoyo, que les sirva de justificación ante sí mismos y ante los demás.

Son fondos idealistas, los números y los hechos reales son lo que cuentan, por eso no dejan de estudiar y analizar, tanto fundamental como técnico, todo es bueno si sirve para analizar el pasado y con ello intuir el futuro.

Lo mejor es que nunca tomarán una decisión injustificada, aunque q veces estas decisiones pueden llegar a ser difíciles de conocer e incluso de comprender.

El manual de inversión sobre cómo Ganar dinero en Bolsa toca a su fi. BolsaCinco ha querido despedir este especial con un capítulo dedicado al horóscopo dividido en tres entregas. Sagitario, Capricornio, Acuario y Piscis son los protagonistas del último capítulo en el que se pone de manifiesto las características de los fondos que, por su fecha de inicio, se corresponden con estos signos del horóscopo.
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Los fondos sagitario son los fondos del inversor a largo plazo, porque son fondos confiados y expansivos pero siempre con vistas al futuro. Creen que la clave de los resultados debe mirarse en el largo plazo, porque para ellos la clave está en el futuro y los cambios que implica.

Con esto, centrarán su gestión en el análisis de escenarios y las posibles estrategias alternativas, sin que le dé miedo implementar nuevas estrategias si con ellas alcanzan la libertad de movimientos que les hace sentir cómodos.

Lo mejor de estos fondos es que se puede confiar en ellos, porque tienen muy claro su objetivo de rentabilidad estable y lo buscan de forma activa, aunque eso sí, no les podrás exigir los mejores resultados en momentos puntuales, porque no siempre entrarán a tiempo en las subidas del mercado, ya que a cambio y por lo general marcarán una tendencia sin grandes volatilidades.

Capricornio (22-12 a 20-01)

El fondo Capricornio es la naturaleza del puro total return que tan de moda parece que se está poniendo en estos tiempos. Y es que son fondos con un objetivo claro de rentabilidad –volatilidad, en el que se centran y concentran todos sus esfuerzos y no pararán hasta lograrlo.

Su estilo de gestión se basa en la paciencia y el análisis de expectativas de escenario futuro. No le importa el tipo de activos ni el estilo concreto a adoptar, todo queda sometido a su objetivo de alcanzar el porcentaje de rentabilidad-volatilidad propuesto, y para eso están dotados de una enorme capacidad de adaptación y superación, para lograr con ello lo que se propongan. Aunque en apariencia, debido a sus posibles cambios rápidos e impulsivos, pueden desconcertar al inversor que los sigue, e incluso a veces pueda parecer que se despistan y no pueden llegar al destino propuesto, al final lo lograrán porque son un signo propenso a la victoria, son fondos con predisposición a ser ganadores, son la base del tesón y del trabajo duro.

Acuario (21-01 a 19-02)

Son los fondos de carácter más innovador, necesitan salirse de los estilos tradicionales de gestión y para ello investigan y estudian todas las posibles novedades, tanto por tipo de activos como estrategias de inversión, como herramientas de gestión.

Tienen una gran capacidad creativa, son activos y críticos consigo mismos y con los demás. Lo que más le gustaría a un fondo acuario es alcanzar su propio y original estilo de gestión, triunfar con él y recibir el reconocimiento del mercado. Y es que los premios y los halagos colman su carácter vanidoso.

Si un fondo Acuario encuentra su propia estrategia y además es única, se sentirá triunfador y, con muchas posibilidades, será un ganador.
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