base de riesgo

Siempre hubo especulacion, y_siempre la habra

La especulacion no es
un fenémeno nuevo. A
lo largo de los siglos ha

de los tulipanes
Entre 1634 y 1637, afos
de prosperidad en Holan-

da, se produjo una deman-
da sin precedentes de
unos tubérculos capaces

llegaron a alcanzar el valor
de una casa. Los precios
subieron tanto que el mer-

cado se colapsé y muchos
magnates se arruinaron.

Newton

el siglo XVl y se conoce
como la burbuja del mar
del Sur. Muchos fueron los
que invirtieron en la brita-
nica Compafiia del Mar del
Sur, pensando que sus
barcos volverian cargados
de tesoros de ultramar.
Pero las acciones subieron

tanto que alcanzaron un
precio desorbitado. Uno de
los que sufrio el revés de

habido tres grandes de producir unos tulipanes y los mares del Sur la especulacion fue Isaac
momentos especulativos:  excepcionales. En pocas Otro momento especulati- ~ Newton, el padre de la
La fiebre semanas, esos tubérculos o fue el que tuvo lugaren  teoria de la gravedad.

El ‘crack’

de Wall Street

La gran crisis bursatil fue
la ocurrida en Wall Street
en octubre de 1929 y que
ha pasado a la historia
como el crack del 29. Los
titulos de la General
Motors y de la RCA multi-

plicaron su precio. Los
especuladores se endeu-
daron para seguir com-
prando, pero el Dow Jones
se desplomo.

Newton (Izq.) conocié
los riesgos de la especu-
lacion. A la derecha,
Alan Greenspan, presi-
dente de la Reserva
Federal de EE UU.

La historia de la Bolsa esta
salpicada de momentos de
fuerte especulacion que
han provocado el colapso
de los mercados.

pones y, por tanto, multiplicar el bene-
ficio en la misma proporcion.
¢ ... Ylo malo. El principal inconve-
niente es el riesgo. Primero, porque
estds a merced de los que mueven los
hilos. Segundo, porque al subirte al
mercado a galope es mds facil que te
caigas. Y tercero, porque cuando
inviertes por més dinero del que dispo-
nes, la pérdida es proporcional.
o Factura fiscal. Si deshaces la inver-
sién antes de un afio, la plusvalia coti-
za al tipo marginal —esto es, al méximo
que corresponda en la declaracion-, y
puedes pagar a Hacienda casi la mitad.
Si mantienes la inversién mds de un
ano, es decir, si no especulas, las plusva-
lias que obtengas tributan al 18%.

‘Day traders’: lo ultimo

Internet ha creado una nueva casta de
especuladores. Se trata de los day tra-
ders, una suerte de inversores que operan
online, en tiempo real, y compran y ven-
den en el mismo dia.

o La cresta de la ola. La mecdnica es
sencilla: se sientan delante del ordena-
dor, compran varios valores y los
siguen sin mover los ojos de la panta-
lla. Cuando han subido, venden.

Si, en vez de subir, el valor gira y cae, el
day trader vende de inmediato, minimi-
zando las pérdidas. Todo en el mismo
dia. Es como hacer surfpor el mercado:
permaneces en la cresta de la ola hasta
que el mar se pica; entonces, saltas.

e Furor americano. Esta forma de
especular hace furor en Estados Uni-
dos. La Comisién del Mercado de Valo-
res estadounidense (SEC) calcula que
un tercio de los inversores particulares
americanos es day trader y operan a
través de brokers online.

e Rojo, impar. El day trading es tan
seguro como el casino. Son amateurs
que apuestan por un valor como si lo
hicieran en la ruleta. Segun la SEC, el
85% de los day traders pierde dinero.
Algunos se han suicidado. A Espafia no
hallegado la moda... Todavia.

El gran tiburon

eorge Soros es
G el especulador
mas odiado en los
mercados. Su prin-
cipal hazafia espe-
culativa fue conse-
guir la expulsion
de la libra del
Sistema Monetario
Europeo en 1992,
un pulso contra el

Gobierno britanico.

También fue el
artifice de la crisis
asiatica de 1997.

Una tregua
Soros opera desde
Quantum Fund, su
brazo inversor.

Su apuesta por el
riesgo le ha hecho
salir escaldado de
los mercados.
Ahora se bate en
retirada y se refu-
gia en el mercado
inmobiliario. En
Espafia, también.

George Soros,
el especulador
mas conocido...
y temido.

Factor humano
De origen hiingaro,
escapo de la repre-
sion nazi -estuvo
en un campo de
concentracion-y
huyo a Londres. ES
un filantropo reco-
nocido. Su forma
de actuar recuerda
alade los bandole-
ros: quitarselo a
los ricos para dar-
selo a los pobres.

[ Emprendedores | ___|



Los favoritos de los especuladores

| mejor momento para espe-
cular en los mercados de

valores es cuando se producen
movimientos convulsos. No
obstante, siempre hay valores
de temporada para especular.
Estos son los de moda:

Terra Networks. Terra
soporta las operaciones de arbi-
traje con Lycos, el portal ameri-
cano con el que se fusionara en
septiembre. Lycos cotiza en el
Nasdag. Los especuladores
compran Terra —que sube-y
venden Lycos —que baja-, y
viceversa. En ese vaivén se pue-

de ganar -0 perder- hasta que
se produzca la fusion en otofio
Tecnocom. Ha sido presa
de la especulacion desde que

comenz6 a cotizar en el Merca-

do Continuo. Y todo a cuenta
de su cambio de estrategia
empresarial para centrarse en
telecomunicaciones.
Picking Pack. Sirve la
misma explicacion que para
Tecnocom. El valor, que poco a
POCO estd logrando superar su
condicion de chicharro, es uno
de los favoritos para los espe-
culadores. Incluso la propia

empresa advierte del riesgo de
invertir en Picking Pack.
Zeltia. La especulacion se
justifica en la expectativa de
que finalmente consiga el anti-
cancerigeno que investiga. Con
esa excusa, los especuladores
se ceban en el valor.
Fastibex. Es un valor bas-
tante desconocido y un tanto
sui generis. En teoria se dedica
a invertir en empresas del lbex
en funcion de su peso en este
indice. Por ejemplo, en Telefoni-
ca, Repsol, BSCH, BBVA...Enla
practica, sirve para especular.

Telefénica estd bajando un 2%, tienes
que vender igualmente. No puedes man-
tener. Habras perdido 600.000 pesetas.
Vender antes de comprar. Es volver
la operacién por pasiva: primero ven-
demos acciones que no tenemos y luego
las recompramos. Es condicion impres-
cindible vender en la misma sesion.
3Como se hace? Siguiendo con Telef6-
nica, vendes 1.000 titulos —que no tie-
nes— a 3.000 pesetas y los recompras,
siempre en la misma sesion, a 2.940. A
efectos contables, consta que en una
sesion has comprado a 2.940 pesetas y
vendido a 3.000, sin especificar cudl fue la
primera operacion. Has ganado 60 pese-
tas, es decir, 60.000 pesetas. El peligro
es vender a 3.000 y recomprar a 3.060.
Las 60.000 pesetas seran de pérdida.

por viejo...

en los minutos fina- intentaran dar un
les de la sesiobn para  empujon al mercado
mejorar el cierre del para que el balance
mercado o de deter-  sea lo mas positivo.

miandos valores. Si = Meses malos
caen con fuerza, se En la Bolsa también
compran titulos para hay meses buenos y
que el recorte sea malos. Malos son
menor al cierre. octubre -los grandes
m Efecto cierre cracks se han produ-
Las grandes institu- cido ese mes-y
ciones de inversion agosto. Los buenos:
hacen cuentas cada enero, para brindar
trimestre. Antes de por el Aiio Nuevo, y
que finalice, si las diciembre, para
cosas han ido mal, cerrarlo bien.

Derecho a especular. Un derecho de
suscripcion es un pago a cuenta; como la
sefial que pagas al reservar un viaje. Pue-
des comprar un millén de derechos a 2
pesetas y venderlos a 4. Lo malo es si
caen a una peseta. Entonces, o compras
los titulos a los que tienes derecho, o ven-
des esos derechos a mitad de precio.

Donde, como y desde cuanto invertir:
Puedes entrar en Bolsa con muy poco dinero,
préacticamente desde el precio que cuesta una
accion. Lo recomendable es invertir, al menos,
con 100.000 pesetas para que las plusvalias
no se vayan en comisiones. Y operar a través
de sociedades y agencias de valores, no
desde tu banco o caja. Son lentos y caros.

La opinion del experto

“Los especuladores son necesarios para el
funcionamiento de los mercados”

en tiempo real, con
comisiones muy bajas
Bolsa, y acaban des- “Ahora, Internet facili-  y toda la informacion
que disponen los
medios para invertir grandes”, destaca.

esus Sanchez Qui- tedrico de las accio- de ser una préactica
Jﬁones limpiaelcon- nesy, portanto, dela  para profesionales.
cepto especulacion
del matiz peyorativo quiciando al mercado,  ta muchisimo los
que soporta. “Los sobre todo en tiem-
especuladores son pos de crsis”.
inversores que operan  Tampoco comparte
a corto plazo: son Jes(is Sanchez Quifio-
necesarios para que nes la idea de que
el mercado funcioney  algunos valores sean
tenga liquidez. De lo eminentemente espe-
contrario, si todo el culativos. “No lo son
mundo invirtiera a en si mismos, simple-
largo plazo, no se mente el mercado
moveria durante dias  descuenta unas
y dias”, afirma. expectativas de creci-
En su opinién, el prin-  miento muy importan-
cipal aspecto negati- tes que, en el momen-
vo de los movimien- to que se frenan, le
tos especulativos en hacen caer”, dice.
los mercados es que Para este experto, la
“pueden distorsionar  especulacion o inver-
a corto plazo el valor sion a corto ha dejado

Jesus Sanchez Quinones,
director general de Renta 4.




de tiburones

a) Pagar los 6.000 millones para ase-
gurarse al jugador y correr el riesgo de
que se lesione y no pueda volver a jugar.

b) Comprar el derecho -la opcién- a
adquirir ese jugador. Para ello, tiene que
desembolsar una prima de 600 millo-
nes. En caso de lesion, el club no ejerce-
rdla opcion y sélo perderd 600 millones.

Lo mismo vale para el mercado finan-
ciero: pagamos una prima de dos euros
por cada accién de Telefénica a 20 euros
y aun plazo de un afo. Si, pasados doce
meses, cotiza a 26 euros, ejercemos la
opcion. Pagamos 20 euros por accion,
mads dos de prima por algo que vale 26.

;Como se especula? Comprando por
doslo que vale 20 y vendiéndolo por 26.
e Futuros. Es un contrato por el que
se fija la compraventa de un activo, el
precio y la fecha. En futuros si hay obli-
gacion de comprar y de vender.

El precio del contrato resulta de mul-
tiplicar por 1.000 el activo. Si son telefo-
nicas a 3.000 pesetas, serd de 3 millones.
Pero s6lo se deposita una prima. ;Cé6mo
se especula? Si apalabramos mil zelefo-
nicas a 3.000 pesetas y suben a 3.300,

g Peliros.

Los mercados finan-
cieros ofrecen a los
pequenos inversores
buenas oportunida-
des de ganar mucho
dinero especulando.
Pero también de per-
derlo. Por eso hay
que saber donde se
pisa: el terreno
puede ser movedizo.
complejidad

A medida que la
ingenieria financiera
se hace mas comple-
ja, mas dificil le resul-
ta al pequeno inver-
SOr moverse con
éxito. Son productos

q

S

_ e

y mercados que no
estan disefiados para
los minoristas o, en
todo caso, requieren
de un amplio grado
de conocimiento. De
lo contrario, se pue-
de salir escaldado.

Poca liquidez

Los derivados finan-
cieros se caracteri-
Zan por tener escasa
liquidez. No se puede
comprary vender
con la facilidad e
inmediatez que per-
mite la Bolsa y se
corre serio riesgo de
quedar atrapado.

Apalancamiento
Los productos finan-
cieros mas sofistica-
dos permiten un
fuerte apalancamien-
to. Es decir, podemos
comprar mucho,
pero pagando sélo
una parte -efecto
palanca: mover
mucho con poca
fuerza-. Eso si, las
pérdidas son reales.
Falsa moneda

El mercado de divi-
sas es el que presen-
ta un mayor nivel de
riesgo. Es el habitat
favorito de los gran-

des especuladores.
Para invertir en una
divisa hay que cono-
cer muy bien la reali-
dad del pais y el ries-
go de colapso.

Volatilidad

Estos productos
financieros soportan
un alto grado de
volatilidad, es decir,
de vaivenes y fluc-
tuaciones que hacen
subir o bajar los pre-

cios de forma desqui-

ciada. Es muy dificil

mantener la calmay
no marearse cuando
el mar esta revuelto.

¢ Divisas. La inversion en divisas es
simple: compras moneda de un pais
con la intencién de que se aprecie. Por
ejemplo, ddlares a 150 pesetas para
venderlos a 180. Esa es la ganancia.
Pero el mercado de divisas es peligroso

Dénde, como y desde cuanto invertir:
Con futuros tienes que depositar unas garanti-
as obligatorias de 8.000 euros. No es reco-
mendable especular con menos de tres millo-
nes. Se opera con sociedades y agencias
miembros de MEFF. En opciones y ‘warrants’,
puedes invertir desde 100.000 pesetas. Son
recomendables Société Générale y Citibank.

ganas 300.000. Si caen, pierdes.

riesgo, o como especular por cuenta ajena

sistema financiero
internacional por las
pérdidas billonarias en
las que incurrieron.
Entre ellos estaba un
fondo gestionado por
un reputado premio
Nobel de Economia.
Fondos
tecnolégicos

Uno de los sectores
que mas inversion ha
atraido ha sido el de
las nuevas tecnologias
e Internet.

En los Ultimos afios han
surgido multitud de
fondos tecnologicos y
de telecomunicaciones
que han captado ingen-

tes cantidades de dine-
ro y han dado rentabili-
dades hasta del 300%
en un ano. Nadie repa-
raba entonces en los
riesgos de invertir en
un sector poco maduro
y muy sobrevalorado...
Hasta que el mercado
tecnologico Nasdaq
sucumbio y los fondos
tecnoldgicos comenza-
ron a dar pérdidas.
Capital riesgo

Los fondos de capital
riesgo han comenzado
a desarrollarse en
Espafia hace apenas un
ano. Estos productos
invierten en empresas

porque es el favorito de los tiburones.

no cotizadas que, por
ello mismo, no pueden
acudir a los mercados
para financiarse.

La estrategia de los
fondos de capital ries-
g0 es simple: compran
participaciones de
pymes con fuerte
potencial de desarrollo.
Con ese dinero, la
empresa acomete sus
inversiones y, una vez
que el negocio esta en
marcha y es prospero,
el fondo de capital ries-
go sale de la empresa
vendiendo su participa-
cion por un precio
mucho mayor. Esa es

su plusvalia. Y a mas
riesgo, mas plusvalia.
Coberturas

Los fondos convencio-
nales —por ejemplo, los
garantizados- asumen
un riesgo elevado.
Estos productos finan-
cieros garantizan al
participe una rentabili-
dad previamente esta-
blecida. Para poder
cumplir esa garantia
tienen que cubrirse con
derivados. Ahora, debi-
do a la globalizacion de
los mercados, la mayo-
ria de las gestoras utili-
zan derivados para
cubrir inversiones.
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Comprar y vender

es un bien escaso. Estd controlado por
los Ayuntamientos, aunque la inten-
ciéon del Gobierno es cambiar la Ley
del Suelo para abaratar la vivienda. La
especulacion nace del sector publico.
Los entendidos aconsejan comprar
solares de dimensiones reducidas (tienen
mejor salida) en los cascos urbanos y
fincas risticas susceptibles de ser recali-
ficadas a suelo urbanizable o expropia-
bles porque vaya a pasar el AVE o una
autopista,o por cualquier otro motivo.
Euroespeculacion. En los tltimos anos,
el euro ha animado el mercado inmobi-
liario. Aunque oficialmente se niega esta
préactica, la necesidad de convertir las
pesetas a euros en 2002 estd haciendo
aflorar grandes bolsas de dinero negro
que tienen en el sector inmobiliario f4cil
salida. Algunos compradores pagan un
sobreprecio en dinero negro por un
inmueble con tal de blanquear.

Dénde, como y desde cuanto invertir.

Se puede especular en el mercado inmobiliario
con poco dinero. Desde 300.000 pesetas,
dando la senal de una casa para luego reven-
der esa senial. Por dos millones puedes adqui-
rir una plaza de garaje o dar la sefal de un piso
y luego venderlo antes de que se construya.
Puedes comprar directamente al propietario o
promotor, por agencia o entrando en subastas.

I mercado inmobiliario se

mueve como en los mejo-
res tiempos. El movimiento es
la clave para obtener pingiies
plusvalias de forma rapida.
m Casas sin construir
No puedes esperar a que la
casa esté construida; de lo
contrario, cuando quieras
comprarla no quedaran.
Desde que se compra sobre
plano hasta que esta termina-
da puede subir un 25%.
= Al lado del mar
Es recomendable invertir en
la costa, sobre todo en la
levantina. Estan surgiendo
nuevos parques tematicos,

3 I Consejos para especular ahora

como Terra Mitica, que van a
contribuir alin mas al desarro-
llo urbanistico de la zona.
También es interesante la
Costa Daurada -ahi esta invir-
tiendo Soros- de Catalufa. Y,
por supuesto, la Costa del Sol.
m Especula con la seial
Tal es el movimiento especu-
lativo que se esta viviendo en
el sector inmobiliario que hay
quien especula hasta con la
sefal. Pagas una cantidad
—por ejemplo, 500.000 pese-
tas- para reservar el piso y
luego vendes esa sefial por un
millén. Eso se esta haciendo,
aunque parezca increible.

= Locales pequeios
Sobre todo, los que estan
situados en los nuevos barrios
en proyecto que contemplan
los distintos PAU. Cuanto més
pequeiio es el local, mas facil
es darle salida. Eso si, es
importante saber por donde
pasaran las calles principales
de estos barrios.

m Siempre al quite

En el mercado inmobiliario es
imprescindible estar agil y ojo
avizor. Hay que saber qué es
caro y qué esta barato. En
cualquier momento puede
saltar la oportunidad y no hay
que pensarselo dos veces.

La opinion del experto

“Los mejores negocios son las subastas y el
suelo, pero son los de mas dificil acceso”

arlos Ferrer reco-
Cnoce que el mer-
cado inmobiliario vive
un momento de una
fuerte especulacion.
"“Se estan dando
casos de comprar un

Recomienda invertir
sobre plano en pro-
mociones en las que
el metro cuadrado
esté por encima del
precio de mercado,
“que todavia las hay,
sobre todo en los

del 100%, aunque
acceder a ellas es
casi imposible. El
suelo es muy buen

negocio, pero si no lo
conoces bien, sueles
equivocarte”, sefala
Carlos Ferrer.

chivatazos son fal- nos. Las batallas

s0s 0 las recalifica- judiciales pueden
ciones se demoran ser eternas.
eternamente. Plaza conjunta
Fuera de mi casa Hay que tener cuida-
Las subastas inmobi-  do al comprar una
liarias son muy inte-  plaza de garaje.
resantes desde el Debes conocer bien

punto de vista de la
especulacién inmo-
biliaria. Pero muchas
veces las compras
se hacen aciegasy
cuando el compra-
dorvaaentrarenel
piso que ha adquiri-
do resulta que esta
ocupado y no puede
echar alos inquili-

la zona, pero tam-
bién los planes
municipales que se
barajan. Puede estar
prevista la construc-
cion de un aparca-
miento para residen-
tes (PAR) que tire
por los suelos el
valor de la plaza
adquirida.

piso sobre plano a

17 millones y vender-
lo antes de que esté
construido por 24",
No obstante, recono-
ce que la situacion
esta tocando a su fin
porque los precios de
las casas, locales y
oficinas han subido
mucho. “Ahora hay
que buscar con lupa
para no comprar
caro”, dice Ferrer.

nuevos barrios que
estan surgiendo”.
También en la costa y
en locales pequefios.
Pero los dos mejores
negocios son los
pisos de subasta

y el suelo. “También
son los mercados
mas complejos.
Comprando en una
subasta puedes obte-
ner una plusvalia

Carlos Ferrer,
responsable de la division residencial
y promociones de Jones Lang LaSalle.




buscar consejo

g | Peligros.

Antes de invertir en
arte con fines espe-
culativos, no olvides
estos consejos:
Gato por liebre
Recurre siempre a un
experto. Circulan por
doquier copias falsas
de cuadros, litogra
fias y todo tipo de
obras de arte. Incluso
los expertos tienen
dificultades en dife-
renciar el original del

falso. Puedes com-
prar quincalla a pre-
cio de oro.

Ciclos bajos

El mercado del arte
es ciclico porque sélo
se invierte el dinero
sobrante, y (inica-
mente sobra en
momentos de bonan-
za. Enlos ciclos altos,
las piezas alcanzan
precios desorbita-
dos. En los bajos, el

mercado se paray
resulta dificil vender.
Sellos exéticos
Podemos pensar que
un sello exético tiene
mas valor que uno
que no lo es. Los
expertos recomien-
dan comprar sellos
de paises occidenta-
les porque las tiradas
estan controladas y
las planchas se des-
truyen, algo que no

se garantiza en los
paises exaticos,
donde se pueden
repetir tiradas.
Joyas marcadas
En teoria, las piezas
de arte que salen a
subasta ofrecen la
garantia de que no
son robadas. Pero
hay que tener cuida-
do con lo que se
compra, sobre todo
con el oro y las joyas.

La rentabilidad anual media de un
sello se calcula entre 2,5 y tres veces la
inflacién del pais (en Espafia rondaria
el 10%). Ahora bien, se ha llegado a pagar
hasta tres millones de délares —unos 500
millones de pesetas— por una pieza.
Objetos de deseo. El mercado del
coleccionismo es el mds parecido a la
Bolsa. Las subastas funcionan como
un auténtico mercado secundario en el
que las piezas valen lo que el compra-
dor esté dispuesto a pagar.

En el mundo de los objetos antiguos la
estrella es el mueble clasico y de estilo. A
su condicion de antigiiedad se une su
utilidad, que facilita una mejor salida.
El art déco tiene una gran demanda, aun-
que un objeto de esta tendencia artistica
no se considera antigiiedad porque no
tiene mds de 100 afios.

También estdn muy de moda las anti-
gliedades nduticas y los objetos deporti-
vos. Otra alternativa interesante para
especular en el mundo del coleccionis-

mo es lo que se conoce como memora-
bilia, es decir, invertir en fetiches: un
vestido de Marilyn Monroe, un objeto
de Elvis Presley, las letras originales de los
Beatles... En Estados Unidos hace furory
en Espafia comienza a cuajar esta forma
de coleccionismo... 0o mitomania.

Dénde, como y desde cuanto invertir.

Al contrario de lo que Se piensa, no hay que
ser multimillonario para invertir en arte.

Se pueden comprar bienes tangibles desde
15.000 pesetas o cuadros de pintores noveles
a precios muy asequibles.

La mejor forma de comprar es en exposicio-
nes o subastas. Es aconsejable que te asesore
un experto para saber qué estas comprando.

especular ahora

Oro blanco, ¢oro de ley?

riesgo porque las
obras no suelen ser
muy caras.

- Sellos fiables
En el mundo de los
sellos, la mejor
inversion siempre es
la filatelia clasica,
aquella que va
desde el nacimiento
del sello, en 1840,
hasta los afios vein-
te de este siglo.
Siempre es reco-
mendable comprar
sellos de paises occi-
dentales -Europa y
América del Norte-,
y de tiradas cortas.
Cuantos menos cir-
culen, mucho mejor.

- 'Art déco’

Los muebles y obje-
tos de estilo art
déco tienen una
gran demanda entre
los aficionados a
las antigiiedades
(aunque éstos no
tengan los 100 afios
preceptivos). Supo-
nen una buena
inversion porque
suelen ser asequi-
bles al gran publico
y tienen una rapida
salida en el mundo
de la decoracion.

n Espaiia, al con-

trario de lo que
ocurre en otros pai-
Ses europeos, no
existe una tradicion
de invertir en oro por-
que alo largo de los
afnos esta practica ha
estado muy penaliza-
da fiscalmente.
Antes, este tipo de
inversion soportaba

el Impuesto de Lujo, a
un tipo del 23%.

- Exencion fiscal
Después, comenzé a
aplicarse el IVA al
16% Y, desde este
afio, gracias a una
directiva comunitaria,
el denominado oro de
inversion -lingotes y
monedas- esta exen-
to de IVA para armo-

nizar el tratamiento
fiscal entre los

paises europeos.

- Dinero negro
Con este nuevo trata-
miento fiscal se espe-
ra que el mercado del
oro de inversion
comience a desarro-
llarse. Y se teme tam-
bién que pueda ser
destino del dinero
negro para blan-
quearlo antes de que
el euro entre en cir-
culacion. Sera dificil
evitar que se convier-
ta en refugio del dine-
ro ilicito, a pesar de la

regulacion comunita-
ria al respecto. Por
ejemplo, con com-
pras que no superen
las 500.000 pesetas.
- Oro puro

Se consideran oro de
inversion los lingotes
de una pureza igual o
superior a 995 milési-
mas o las monedas
de oro acuiadas a
partir de 1880 emiti-
das por un Estado, es
decir, de curso legal,
y Cuyo precio no
supere el valor del
0ro que contienen en
mas de un 80%.

Para ampliar informacion sobre este mercado,
puedes recurrir a SEMPSA (Tel.: 91 382 91 07).





