CURSO DE ESPECULACION EN BOLSA
Impartido por Jose Luis Cava en Murcia, el 2 de Diciembre de 2004.


Jose Luis ha observado que los ciclos en Bolsa están muy relacionados con el Ciclo Presidencial de USA:

· Durante los dos primeros años el comportamiento de la bolsa es poco considerable. Alrededor de un 5% de beneficio.

· Durante el tercer año se alcanza el mayor beneficio (un 18% con una probabilidad de un 80%)

· El cuarto año, donde el Presidente busca la reelección, el beneficio es del 14% (aprox. y con una probabilidad de un 70%).
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Figura 1.


La evolución de la Bolsa también está relacionada con los meses del año:

· En Octubre hace grandes suelos. Noviembre puede bajar

· De Noviembre a Diciembre sube. 

· De finales de Diciembre a principios de Enero hace el rallye de Navidad.

· También sube durante el primer trimestre.

· De Abril a Junio suele bajar.

· De Julio a Septiembre sube.

También varía según el día del año:

· De 0-5 sube en media.

· De 6-25 o bien mantiene posiciones o hace mínimos.

· De 25 a 30 Suele, estadísticamente, subir la bolsa.

Una ayuda muy importante es calcular la ratio put/call para conocer la posición de la masa. Ésta puede consultarse en la página www.cboe.com. En ella, en la columna de los índices, procederemos a calcularlo manualmente y le aplicaremos “la opinión contraria”.

También se comentó algún aspecto del petróleo (www.cftc.gov).

SISTEMAS DE ESPECULACION
Primer ejemplo:

TBOND en gráfico semanal.

Comenta que utiliza el RSI (14) y el MACD con los parámetros por defecto. 
Si el RSI se encuentra por encima de 50 y el MACD está cortado al alza, compra.

Segundo ejemplo:

Como sistema utiliza el cruce de medias y la localización de Pautas Planas. Esta pauta es de continuación del movimiento anterior. Cuando encuentro ambas condiciones hay que ir a por todas.
Hay que conocer todos los días la situación del MACD semanal y mensual para poder saber dónde está el mercado.

Si, por ejemplo, la tendencia es alcista le gusta que la primera onda lleve al MACD a zona de sobrecompra y al RSI por encima de 60, en gráfico diario.
En general, en zonas neutrales de los indicadores no suelen funcionar los sistemas. 

LAS DIVERGENCIAS

La divergencia es una falta de sintonía entre el movimiento del precio y del indicador. En muchas ocasiones, el precio no se vuelve hasta que el indicador no hace tres divergencias consecutivas.

[image: image1.png]Si creemos que el mercado esta dibujando una figura de agotamiento del movimiento
a la baja, se deberd haber formado una divergencia alcista. Si no es asi, deberemos recon-
siderar nuestro analisis, porque en casi todos los casos las figuras de agotamiento van
acompaifiadas de divergencias.
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[image: image3.png]Vamos a distinguir tres tipos de divergencias.
Divergencia clase A:

Tal y como se aprecia en la figura 58, el precio supera los maximos anteriores pero el
indicador de "momento" se queda claramente por debajo de los suyos. Obviamente se
trata de una divergencia bajista o negativa

Tal y como se aprecia en la figura 59, el precio cae por debajo de los minimos previos
pero el indicador de "momento" se gira al alza antes de llegar a lo suyos. Obviamente se
trata de una divergencia alcista o positiva.

Este clase de divergencia es la mas potente de las tres, y nos informa que muy proba-
blemente la tendencia actual est4 a punto de concluir, y que se puede producir un cam-
bio brusco de tendencia.
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[image: image26.png]123,6% del recorrido en precio de A
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[image: image6.png]La divergencia clase B es menos potente que la clase A.
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[image: image7.png]La importancia de una divergencia se puede valorar atendiendo a las tres razones
siguientes: su niimero, el periodo de tiempo existente entre ellas y la proximidad de la
divergencia al nivel de equilibrio del indicador.

Su nimero
Cuanto mayor sea su némero, mayor serd su importancia (fig: 60).

En el supuesto de una resistencia, cuanto mayor sea el nimero de divergencias
negativas, tanto mayor serd la debilidad intrinseca de la tendencia alcista.

En el supuesto de un soporte, cuanto mayor sea el nimero de divergencias alcis-
tas o positivas, tanto mayor serd la debilidad de la tendencia bajista.
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[image: image9.png]El perfodo de tiempo empleado por la divergencia:

Cuanto mayor sea el periodo de tiempo existente entre el instante en que el indi-
cador de "momento” se gira y el instante en que lo hace el precio, tanto mayor serd la
debilidad de la tendencia previa (fig. 61).
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[image: image11.png]Se refiere al nivel en el que se producen las divergencias respecto del nivel de
cquilibrio del indicador. Si, por ejemplo, estamos trabajando con el MACD como indi-
cador de momento, el nivel de equilibrio estaria en cero.

En una resistencia, si el indicador de "momento" se mueve lentamente por enci-
ma de cero, tal y como se muestra en la figura 62, es muy probable que asistamos a una
severa caida del precio. El precio debe confirmar el movimiento.
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[image: image28.png]Tal y como se aprecia en la figura 59, el precio cae por debajo de los minimos previos,
pero el indicador de "momento” se gira justo en los niveles minimos que habia alcanza-
do previamente. Se trata de una divergencia alcista o positiva.




SEÑALES PODEROSAS DEL MACD
1. Marcando tendencias.

Si MACD semanal está por encima de cero, tendencia alcista. Lo contrario, tendencia bajista. 
Si estamos en tendencia bajista y el MACD se corta muy cerca de la línea del cero, entonces estamos ante una señal de mercado poderosa de tipo alcista.
2. Señal de Fallo.

En gráfico horario.

Si el precio cae (bajista) y el MACD no lo hace y no llega a cortarse, entonces estamos ante una señal poderosa de mercado alcista. Estamos ante una divergencia.  Tomo posiciones.

3. Señal de Alerta.

Gráfico Semanal.

El MACD se acerca a la línea y no la corta. Estamos ante una señal de cancelación anticipada.
Posiblemente estamos ante una onda 4. 

Me está avisando que próximamente hay que salirse del mercado. En el próximo corte me salgo.

Hay que exigirle que antes de esta señal haya de 9 a 14 sesiones.

Conviene que las dos líneas estén próximas. 

Simplemente alerta, no quiere decir que haya que entrar.
4. Relación RSI-MACD.

Se solapa RSI-MACD.

En tendencia bajista si MACD cayendo y RSI por encima, entonces recorrido a la baja ha terminado.

Primeramente esperamos a corte en línea discontinua negra, luego a línea roja y observando siempre el corte de las medias móviles. Al revés en mercado bajista.
Unos entrarán al corte de primera línea y otros al corte de la segunda línea. A veces da señales falsas que, prácticamente, desaparecen en gráficos de 10 minutos.
Las medias móviles que utiliza son la de 5-10-20-40 y más que en los cortes, se fija en que si se giran al alza o a la baja. 

5. Relación MACD semanal y RSI diario.

El mercado es alcista si MACD en zona por encima de cero en gráfico semanal.
En tendencia alcista se espera a que RSI corte hacia arriba la línea 40 para tomar posiciones compradoras.
En gráfico semanal, si MACD por encima de cero, el mercado tiene predisposición alcista; en caso contrario, predisposición bajista.
Le gusta especular en zona de sobreventa o de sobrecompra, entiendo que en gráficos diarios.

Si Estocástico por encima de 50, tiene predisposición para operar; si el nivel está por debajo de 50, baja la predisposición.
TEORIA DE LAS ONDAS DE ELLIOT
Pautas Impulsivas…………. Tendenciales ………… Con extensión de Tercera








    Con extensión de Quinta





Terminales …………...  Pauta Terminal








     Fallo de Quinta

Pautas Correctivas ……….  Pautas Planas




           Zig-Zags





Triángulos …………… Limitados

               





    No-limitados

PAUTAS TERMINALES 

Se trata de una pauta muy fiable (90% de probabilidad). Aparece con divergencias.


La onda 2, retrocede como máximo, el 0,618 de la 1.


La onda 3 retrocede, como máximo, el 0,618 de la 1.


La onda 4 retrocede, como máximo, el 0,618 de la 2.
La onda 5 retrocede, como máximo, el 0,618 de la 3.

En todos los casos, cuando se va a iniciar un movimiento significativo, “mueven la barca” para echar  a la gente.

Estrategia: el precio debe perforar la línea 2-4 con violencia y en menor tiempo que en el de la formación de la onda 5. Lo hace con hueco y su objetivo es la vuelta al origen.
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PAUTAS PLANAS
Es una típica pauta de “mover la barca”.

Es muy fiable y el movimiento previo continúa. (Habría que ir buscando en los gráficos “planas”).
Nos incorporamos al mercado con ellas.

Consideraciones:

· La onda B tiene que retroceder  al menos el 61,8 del recorrido en precio de la onda A y no puede ser que emplee menos tiempo en desplegarse de las tres ondas que integran la plana.

[image: image29.png]7/‘ /\,\ ,\

Linea 0-B Sefial de venta




· El recorrido en precio de la onda C debe ser como mínimo del 38,2% del recorrido en precio de la onda A.
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A continuación, habla de los tipos de onda B y sus consecuencias para el precio del valor o índice en cuestión.
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         Onda B normal (Movimiento lateral)
En cuanto a la onda B fuerte:

[image: image30.png]Divergencia clase C:

Tal y como se aprecia en la figura 58, el precio supera claramente los méximos pre-
vios. El indicador de "momento” los supera también, pero en menor medida que el pre-
cio, y se gira a la baja inmediatamente después de superarlos ligeramente. Se trata de una
divergencia bajista o negativa

Tal y como se aprecia en la figura 59, el precio claramente cae por debajo de los mini-
mos previos. El indicador de "momento" también los excede, pero en menor medida que
el precio, y se gira inmediatamente después de haberlos excedido ligeramente. Se trata
de una divergencia alcista o positiva.

La divergencia clase C es la menos potente y la menos fiable, nos proporciona una
menor seguridad. .
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 Onda B débil:
[image: image16.png]Se considera que la onda B es débil cuando el recorrido en precio de la onda B se
encuentra entre el 61,8% y el 80% del recorrido en precio de la onda A.

Este hecho nos pone de manifiesto que la tendencia previa al inicio de la onda A se estd
debilitando notoriamente.
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En cuanto a la estrategia de especulación:
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POSICIONES CORTAS
[image: image32.png]El mismo supuesto, pero a la inversa, se puede presentar en los suelos de mercado

En la figura 63 se observa como el dltimo tramo a la baja el precio apenas consigue
alejar al indicador del nivel cero (equilibrio). A continuacién, el precio se gira al alza
superando la linca directriz bajista. El movimiento del precio ha confirmado la diver-

gencia, es. decir el agotamiento del tramo a la baja, y seguidamente se desarrolla un
importante tramo al alza.
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[image: image21.png]En el caso de una tendencia alcista, si el "estocdstico” semanal se encuentra por enci-
ma de 50 y el diario por encima de 70, suelo adoptar la posicién larga en ¢l momento de
la superacion violenta de la linea 2-4 de la onda C. No olvide la colocacién y ejecucion
del stop.

En el caso de una tendencia bajista, si el "estocastico” semanal se encuentra por deba-
jo de 50 y el diario por debajo de 30, suelo adoptar la posicion corta en el momento de
la perforacion violenta de la linea 2-4 de la onda C. No olvide la colocacién y ejecucion
del stop.

La sefial seria mas fiable si hubiéramos observado que la onda C ha desplegado una
pauta de impulso con fallo de quinta o una pauta de impulso terminal, porque sabemos
que estas dos pautas nos garantizan un importante movimiento, como minimo hasta el
origen de la onda B. En ese caso, no nos fijarfamos en la situacion de los osciladores
"estocasticos" (fig. 209 y 210).
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Hemos de tener en cuenta que la plana empieza con el MACD cortado a la baja y salimos de ella con el MACD cortado al alza.


La onda A se desarrolla con más volumen que la C. y al romper la línea OB lo hace con mayor volumen que en el punto 0 y en B.
ESPECULACION CON DINAPOLI

Es fiable en tendencia.


Para señalar los niveles de confluencia, aplicamos los retrocesos de Fibonacci a toda la pauta. Marcamos el 0,382.


A continuación, subimos el retroceso haciéndolo coincidir con sucesivos suelos y marcando en el 0,382 si el 0,618 coincide, a su vez, con algún suelo.


Así, sucesivamente.
PREGUNTAS
1. En operativa intradiaria, ¿qué unidades horarias son aconsejables de utilizar?

Responde que gráficos de 30 y 60 minutos.

2. ¿Qué instrumento utilizaremos para colocar los Stops?

Usa medias móviles de periodos de 5 y 10.

3. ¿Qué parámetros usa la DMA?
Utiliza 25/5

4. ¿Niveles del Estocástico?

Para sobrecompra 80 y sobreventa 20-50. Por encima de 50, considera al precio alcista en gráfico diario.
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