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Detras de los numeros, miles de agentes
con creencias y estimaciones propias
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THE tH I s Evn ME Arg G 1153.03 K 48.706.453

E Hoden HYDS 295 VAL 25 Arg G 113635 17 ™ 46.373.975
Boden BEDZ - M_AR Arg G 1074.05 105/ L 48.706.453

B Baden BEAS AP Arg 305 46 21/l Bolza Genera 61.890.878
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Mitos y verdades de la valuacion de activos

Mito 1: Valuacion es la busqueda objetiva del “verdadero valor”

*Verdad: Todas las valuaciones son sesgadas. La pregunta es
cuanto y en que direccion

*Verdad: La direccion y magnitud del sesgo en una valuacion es
directamente proporcional a quién y cuanto la paga

Mito 2: Una buena valuacioén provee una estimacion precisa

*Verdad: No hay valuaciones precisas
Mito 3: Cuanto mas cuantitativo es el modelo, mejor es la
valuacion

*Los modelos con muchas variables son casi imposibles de
entender

*Los modelos mas simples funcionan mejor que los complejos
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Dos maneras para encarar
la valuacion por fundamentals
Enfoque Enfoque

TOP-DOWN BOTTOM-UP

1 Condicién Macroeconémica 3

(Internacional y Nacional)

2 Situacion del Sector/Industria 2

3 Situacion del Emisor 1

Analisis del Activo de Interés
(Accion, Bono, Hibrido)
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tos simultaneos en

Imien
todas las Bolsas del Mundo

1 — Mov

L

07/01/2000

1a

| de indices de referencia, indexados a 100 al d

on semana

—— S&P 500 (EEUU)
FTSE 100 (Inglaterra)

Dow Jones (EEUU)
Nikkei 225 (Japo6n)

—— Nasdaq Composite (EEUU)

—— DAX (Alemania)

Evoluci

A

¢00¢c/s2ts.0
c00c/11/.0
200c/01/.0
c00c/60/.0
200c/80/.0
¢00¢c/s.0/20
200c2/90/.0
¢00¢/S0/20
c00c/v0/.0

200c/€0/.0
¢00¢c/2c0o/.20

200c/10/.0
T0O0Z/Z21T/.L0
TO0Z/TT/.L0
LQQL/QLLLO
1002/60.440
T0O0c/80/.0
T00c/.0/.0
T0O0Z/90/.0
T0O0c/S0/.10
T0O0Z/Vv0/ L0

T002/€0/.0
T00c/2c0/.20

T00c/T0O/20
000¢c¢/ct1t/.0
000c¢/T1/.0
000c¢/01/.0
000c/60/.0
000c/80/.0
000c/.0/7.0
000c2/90/.0

000Z2/507 (i L,

20

000c/v0/.0
000c/€0/.0
000c/c0o/s.0
000c/T0/.0

\/

Fuente: \Ly invertirt nline. com

\,
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65

60 +

55

50 1+
45 |
40 1

35

Fuente: \LL! mvertirOnling com en base a ISM y Reserva Federal

Un indicador econdmico gue
condiciona a Greenspan

Evolucion del indice 1SM Manufacturero y de la tasa de Referencia de la Reserva Federal

1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004
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Un termometro financiero para emergentes

Evolucioén del Riesgo Pais de Argentina y Brasil medido por el indice EMBI

— Brasil

— Argentina

- ¥002/80/6¢
- Y002/t 0/6¢
- €00c/ct/6¢
- €002/80/6¢
- €00c/1v0/6¢
- ¢00c/ct/6¢
- ¢00c/80/6¢
- ¢00c/tv0/6¢
- TO0Oc/Zt/6¢
- TO0Z/80/6¢
- TO0C/tv0/6¢
- 000c/ct/s6¢
- 0002/80/6¢
- 0002/tv0/6¢
- 666T/2T/62
- 666T/80/6¢
- 666T/t0/6¢
- 866T/2T/6¢
- 866T/80/6¢
- 866T/t0/6¢
- L661/21/6¢2
- L66T/80/6¢
- L66T/t0/6¢
- 9661/21/6¢2
- 966T/80/6¢
- 966T/t0/6¢

7000

6000

5000

o o
o o
(@) o
™ N
soolseg solund

4000

1000 -+

G66T/C1/62
o

nline. com en base a JP Morgan

1

|y invert

BT -
Fuente: \‘L!-

\,
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e Producto Bruto Interno
(PBI)

e |nflacion

e Resultado del sector
publico

e Sector externo

e Factores politicos

Kit de indicadores para evaluar
una economia

: Caracteristicas deseables del indicador: :
: RELEVANCIA-MOMENTO DE PRESENTACION-CONFIABILIDAD :

e Tasa de desempleo

e Reservas del sistema
financiero

e Yield curve (tasas de
Interés)

e Tipo de cambio
e EXxpectativas (de

consumidores e
» INvVersores) »
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2 — Ciclo econdmico y
““sectores favoritos”

PBI Real

Pico del ciclo

positivo L .
— Crecimiento tendencial
(Bienes de capital)

Expansion

(Bienes durables)

Contracciéon / \ Piso de la recesion
Recesion

(Sector financiero)
(Consumo basico)

Tiempo
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Caracteristicas del sector al que
pertenece el emisor del activo

= Ciclo de vida de la industria a la que pertenece el
emisor. Son 5 y cada una tiene distintos momentos de
crecimiento de las ventas e ingreso de competidores

Pioneering phase = Crecimiento Acelerado
=> Crecimiento Maduro =* Madurez = Desaceleracion y
decadencia

= Los cinco factores de Porter para caracterizar la
competitividad de una industria

=Rivalidad entre competidores
=Amenaza de ingreso de nuevos competidores
sAmenaza de productos sustitutos

sPoder de negociacion de los compradores
\ sPoder de negociacion de los proveedores y




.][ invertirOnline.com

y - - - .
3 — Valuacion del activo particular:
los enfoques mas populares

= Flujo de fondos descontados (DCF): el valor de un
activo deriva del valor presente de su flujo de fondos
esperado

sVValuacion relativa: se estima el valor de un activo a
través de “comparables” como ganancias, valor libros,
ventas, etc.

sVValor neto de los activos: cuando las empresas tienen
pocos cash-flows y bienes con valuacion de mercados
(Holdings Inmobiliarios)

=Valuacion contingente: se usan modelos de opciones
para medir el valor de un activo con caracteristica de opcion

sSuma de partes: para firmas con varios negocios, en los
. que se utilizan distintos métodos de valuacion )
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El flujo de caja descontado (DCF)

Para valuar Cualquier activo

’———~

\F|UJ Flujo2+ F|UJO VTerminaI
0 (1'+"|) (1+:')‘? o (1+|) @+iy.

Para valuar yna-accjon “pagadora de dividendos”
_{Dividendo, ; Dividendo, Dividendo, + PFinal

hov. "% ‘ZIrujl"+ @40y T (1+|’)”‘

P.Accion

Para valuar una-acclon gue aun no paga dividendos
; D|V|dend03,‘ Dividendo, Dividendo, + PFinal
P.Accion =

oy T i) 1+ |)f‘ T 1+ i§2 )
\, J ]
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ValorFirma =

Un caso: valuacion de Gap Inc. (GPS)

Valuacién de GAP Inc. a noviembre de 2003 — Valores en miles de délares, salvo el precio de la accién

990.709 1.195.679 1.081.223

+ +
(1+0.076)' (L+0.076)° (L+0.076)

. 1.015.317  1.057.487 21.345.499
(1+0.076)* (1L+0.076)° (L+0.076)°

ValorFirma =19.122.274

ValorFirma 19.115.015

+Cash = 3.388.514 =57t eag - 2183

Acciones

g 4R SN
- =~

Precio GAP/Nov '03
USD 19

-
—~— -
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Un caso aparte:
valuacion basica de bonos

Cupon, Cupon, Cupon, Capital
— + — ...t -+ —
@+ @+i) @+ @+

P.Bono, =

$ 130

‘l Bono Corto O Bono Mediano B Bono Largo ‘

$ 120 -

$ 110 -

$ 100 -

Precio cada 100 de VN

$ 90 -

$ 80 -

$ 70 A
""-._ Precio con tasa al 5% Precio con tasa al 8% Precio con tasa al 2%

A
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Valuacion Relativa

=Es atractiva por la simpleza y rapidez con que se
puede utilizar, aunque también puede llevar a tomar
decisiones apresuradas si no se tienen en cuenta las
caracteristicas de la empresa o del sector.

Valuar y comparar, en 3 pasos

=ldentificamos activos comparables y obtenemos
su valor

<Convertimos los valores en valores
estandarizados (Precio/Ganancias, Precio/Ventas,
Enterprise Value/EBITDA)

sComparamos los valores con los de activos
comparables o con la industria de referencia
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Valuacion relativa para 1BM

DIRECT COMPETITOR COMPARISOM

IBM DELL HPQ MSFT Industey
arket Cap: 145.428 88518 54728 310208  44.61M
Employees: 9273 47800 142000 57000 233

Rev. Growth (ttm) 980% 17.10% 29.10% 14.40%  B.10%
Revenue (ttm}: 94748 45388 78.37B 3I6.84B  79.24M
TGrn:uss Margin (ttr):  37.10% 18.14% 2490% 82.35% 20.79%
EBITDA (ttrm) 10638 4178 4528 10158 -33.00K
Oper. Margins (ttm):  11.22% 8.52% 503% 2435% -2.33%
Met Income (trm): 8118 2968 3.27B  B8.47B  -1.53M
| JEES ML cvamenaent .. A703]  1136]  1.064] 0751 hia
“o - RE ttm): . 18BAle3121 1703 99 276D
PEG M) vy, 179 137 133 182 138
2 PS (ttm): 156 197 070 832 103

DELL = Dell Inc

HPQ = Hewlett-Packard Co
MEFT = Microsoft Corp
Industry = Computer Hardware

Fuente: \‘ﬂ!-im'#ﬂfﬂ Inline.eom en base a Yahoo! Finance. Datos al 20/10/2004
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Valuacion relativa en Argentina

Ratio Acindar Siderar

De apalancamiento

Endeudamiento (Deuda/PN) 0.65 0.31
Solvencia (PN/Activo) 0.60 0.77

De liquidez
Liquidez (Activo Corriente/Pasivo Corriente) 3.19 2.15

De rentabilidad

Ganancias por accion (EPS) 089.387.
Margen bruto de utilidad ..“"“2‘6.38 % 36.67 %..."u‘
ROE (Rentabilidad sobre Patrimonio Neto) ""-..3.7.._1_5 % 47-5?.0./‘2...-"'.
ROA (Rentabilidad sobre Activos) 2201% 36,80 %
De mercado auEEEEEEEEENEENEEEEEENEN
Precio/Ganancias 12 meses (PER U12M) ‘,‘.'.'.'.“""7-.55 6.38 ‘_'_'_':
Precio/Valor Libros (PtoBV) 28303

Fuente: Al iy vertirCinling som en base a BCBA. Datos al 07/03/2005
\_ (L invertirOnling o )
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Una distincion importante entre tipo

de empresa y tipo de accidon

=Las valuaciones por DCF o por valuacion relativa nos
permitiran detectar a las buenas empresas, aungue
las mismas no siempre nos llevaran a encontrar los
mejores activos.

La dinamica del mercado puede hacer que no haya
una relacion lineal entre:

Compaiia... Accion...

e ..de Crecimiento e ..de Crecimiento
e ..defensiva e ..defensiva

e ..ciclica e ..ciclica

e ..especulativa e ..especulativa
\, J]
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El consenso del mercado como una
sumatoria de valuaciones

Estimaciones actuales para IBM

|

- . . .
Fuente: @n‘l‘i‘i}ﬂwﬂl‘lhlﬂﬂcw en base a Yahoo! Finance. Datos al 27/10/2004

Earnings Est

Avy. Estimate
Mo, of Analysts
Low Estimate
High Estimate
Year Ago EPS

Revenue Est

Avy. Estimate
Mo, of Analysts
Low Estimate
High Estimate
Year Ago Sales

Sales Growth
(yearfest)

Earnings History

EPS Est
EPS Actual
Difference

Current Qitr
[rec-04

1.75
21

1.72
1.4
1.56

Current Ctr
[re o0

27426
19
26.976
28.156
REAN

MAA,

Dec0z
1.50
1.56
.06

Mext Qtr
hlar-0:5

1.07
14

1.04
1.10
0.93

Mext Qtr
M ar-05

23.5bbB
12

22926
23.95B6
22258

5.9%

fl ar-04
0.93
0.93
0.00

Current ear
Lec04

5M
22

4,95
5.10
4.34

Current ear
Lec-04

SB.250B
20
595.60B
H7.21B
MAA,

MAA

Jun-04
1.12
1.16
0.04

Mext rear
Lec05

5.55
22

5.39
5.85
5M

Mext “rear
Lec05

102,326
20
H9.546
107.056
H6.25B

B.3%

Sep-04
1.14
1.7
0.03

~
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Parte 11
Técnicas de Valuacion:

Analisis Técnico

..h )
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Los precios anticipan las Noticias
Indice MerVal. Compresioén Diaria
01/03/01 al 26/10/04
I MERYAL AR GENT. Anticipo e
Renegociacion de R
tarifas ?2% &0
1550

Rl ! Acuerdo E,s5p
Anticipo| caida en el

crecimiento'y'retraso'en la EMI727?7? Hﬁ

aprobacion 3? revision 4280

—1 - i / 1300
Anticipa Primera 1280
Revision del ﬂv 1200
Acuerdo conel-FMmi - 1180
\ \»Hﬂ 1100

1080

, 1000

mwﬂ" w"“'l'l Anticipa )

Reestructuracion 300

\ de la Deuda - ik

R , Renegociacion del iy
Anticipa Dolar 9 750

Estable y veranito aguerdolconlel FMI Fioo

Hr!l
fimanciero &
\ - : {={u]u]
it Euforia - Kirchner 550

ki \ 500

4450

| lmﬂ*.,lll]'[ qu#umﬂn Anticipa Acuerdo con el 400
B ‘1‘-11" FM-y-postergacion-de 350
!l"'l‘*wﬂ

Anticipa
Devaluacién

Vencimientos en enero 300

del 2003 250
200

LIA S lofm DRooR [l WD jalslon [Df2ops fam b b la(sio MiD2obd s b Do jalso WD 2dos faimb blad

A
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Largo Plazo

;*_‘J]
Y
[rﬁu Tendencia Alcista

[1990 1991 1992 [1993 [1954 [1935 [1998 [1997 [1995 [599 [2000 (2001 [002 [2003 [R0O0O4 [2005 (OO

\,

S50
Q00
250

(4 1 - 77 - - -'H
La “Tendencia” define el sentido del
movimiento de los precios
Indice MerVal. Compresién Diaria
01/01/90 al 26710704
Tendencia Bajista nﬂ N\‘ :Ei

200
TEO
FOo
ES0
[=1ulu]
550
500
4450
400
250
300
250
200
150
100
a0
u

A
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La interaccion de Compradores y Vendedores definen

niveles de “Soporte” y “Resistencia” en los precios

Comercial del Plata. Compresion Diaria
3070972003 al 01/06/2004

Testeo del

Techo sk
RESISTENCIA | o
| o TECHO E

SOPORTE o

P1SO [ﬂﬁ \\ [ WW’M‘

Testeo del
A piso

"'b.._ |Setlrlterlnt:|elr I|IC:II|:t|:|tI:u3rI I Nl:ulx-'erlnt:uelr IZ?IE::erI"ﬂt:uelrI I2IIIIZII4I I |Fet|:|rl_|sllr\.fl |ru15|;|:hI I ILﬂxlnlrilI I |ru15r-:f Ik ILlu J'i
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Tendencia
Alcista

Indice MerVal. Compresioén Diaria
01/11/03 al 25/10/04

s

—

“[“LW Wyl

Tendencia

Tendencia
Alcista

acompafnadapor

volumen

_ ) N
El “Volumen” operado debe acompanar la “Tendencia”

;—13III
;—1253
;—12III
;—1153
;—'11III
2—1053
§—1I:IIII
— 250

- Q00

acompanada por
volumen
creciente

Bajista
acompanada por
volumen

creciente

Nnvemhgr

2004

\,

F ebruar

decreciente
T T

hay

ril

”hn ‘“Hl‘ll”l. ‘lih. !hn.|"HII||!||II.‘..!I ”l
U

June

T
y Boril | |

uly

|
huquat |SeptewMeF

T T T
Mow ernl
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Dos maneras para encarar la valuacion

desde el Analisis Técnico
Enfoque Enfoque

TOP-DOWN BOTTOM-UP

1 Anadlisis técnico del Indice 3

(MerVal, Bovespa, S&P 500)

2 Analisis técnico del Sector/Industria 2

(Financiera, Metales Basicos,
Telecomunicaciones, Consumo, etc)

3 Anadlisis técnico de la Accion 1

}

ESTRATEGIA: Comprar — Mantener - Vender

~
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Pasos para llevar adelante la Estrategia
1. Definir el capital a invertir
2. Determinar:
e Tendencia: identificar si es alcista, lateral o bajista
e Soportes y Resistencias: determinar entre que rango
de precios puede oscilar el papel
e VVolumen: monitorear si acompana la tendencia
3. Analizar las perspectivas del resultado de la inversion,
identificando para ello:
e Precio de entrada
» Objetivo de rentabilidad y nivel tentativo de ganancia
e Duracion del trade
» Niveles de stop loss — pérdida maxima R
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Pasos para identificar la Estrategia en los Graficos

Indice MerVal Grupo Financiero Galicia
Datos desde 15/04/04 al 26/10/04

- 1250

3.5 Suba 15%0
325 s

2.40 Mercado Objetivo de uﬁi
;

- 1200

i 3

nﬂl' 1#—1!?” Nueva R

Tendencia - 1400
Alcista ;

315 i s ]
3.10 Tendencia Lateral I
2 li'ﬁ ol

_ 0s0
RESISTENCIA '

‘ 1000
SOPORTE E o

Nueva_ E es0
Tendencia :
Alcista [ 500

210 q r Objetivo de H F 70
|l Suba 20%o '!I'F
Fb U

190 1-

| 5
SOPORTE | E 4w

12 [22 B ho B Be 7 Tie J22 Pe[F T2 Tia [ J2 T hr B3 T 6 T3 [@ [a [+ T1z ige Bs [Tt B Tis [z
=N Ve T, [ewquat |Sepember Deber [Mowember __,.ll'l

4BEBABRIAEE

LS




u[ invertirOnline.com

Reducir el riesgo de inversion via
diversificacion

29% —Desvio standar anlualizado (Volatilidad)
28% T
27% |
26% T
25% T
24% |
23% T
22%
21% T
20% T
19% | | |

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Cantidad de Acciones
L A

—Riesgo Sistematico o Riesgo de mercado

Riesao (%)
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Reglas del trader

Siempre calcular los beneficios y las posibles pérdidas antes de
posicionarse en el mercado

Pensar en términos de probabilidades y actuar en consecuencia
Esperanza, miedo y avaricia no son estrategias: son EMOCIONES
Los precios tienen memoria

Aceptar las perdidas facilmente. No trate de justificarlas.

Nunca operes en contra de la tendencia, Sigue el flujo del dinero
No comprar una accion porqgue el precio esta bajo o “retrasado”
Establece tu estrategia de trading y permanece en ella.

siempre identifica zonas de soporte y resistencia antes de situar
tus ordenes

.No dejar abiertas posiciones perdedoras

. Cuidado con los mercados poco liquidos

. Si esta estresado no tome decisiones

. Aprende y saca conclusiones de los errores del analisis o de la

estrategia formulada

. Siempre sube los niveles de salido o stop loss a medida que sube

el precio

. Diversifica tus inversiones
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Parte 111

Nuestro Servicio

..h )
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Nuestro Servicio le permite administrar integramente sus
Ahorros de una manera Facil, Segura y Rapida

[ Camprar | Yender | Caucionar | Estada Cta | Partafalio | Speraciones | Movimientos | Personalizacidn |

Compre, VYenda y Administre su Cartera desde su computadora con
la mas avanzada tecnologia y total control sobre sus activos.

Bienvenido prueba prusba E Madificar E-Mail

Datos Personales Mombre de Usuario; prueba E-Mail: pruizpesce@invertironline, com

B Resumen de Cuenta

Familia de Cuentas H" Cuenta Total
Cuenta de Inversion ARG, PRLEE® F673.497,55 [ ver Detalle
I0LTrading oo ot de Inversin EE.LL, PRUEEA Us$ 237.025,47 [ ver Detalls
101 Asset Cuenta Administrada ARG, PRLEE® 0,00 [ Yer Detalle
Management B Cuenta Administrada EE.LIL. PRLEEA =g 0,00 B ver Detalle

Mini Operaciones Pendientes
N°  Estado Tipo Simbolo CantidadMonto Precio Limite Fecha Orden
El cliente no posee transacciones pendientes,

E ver Detalle
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Abierta su Cuenta, invertir es simple!

0%/0%/04 | 13:47 B

........................................ | Mercado Simbolo  Cantidad / Monto Modalidad Validez DT::]r?ag:in
Accesos Directos | P
v Comprar-Suscribir % ARGEMTINA Gal " Cankidad FDDD = Precio Mercada
3 'Iul'endf_rr—Rescatar ¢~ EE.LL, PBuscar & Impoarte % Precio Limite F,ED
PortFolio
Estado de Cuenta
Operaciones @

Mo, Fondios
Personalizacion ) ) )
Monto Disponible para Argentina

- - ¥ i i i .
Cotizaciones Monko disponible para operaciones a 24 hs %100.029,90
TS - ¥ Monto disponible para operaciones a 72 hs %100.029,90
I— i ¥ Monto disponible para operaciones a 24 hs en Dadlares uUs$ 100.000,00
1=Car
________________________________________ * Monto disponible para operaciones a 72 hs en Délares Us% 100.000,00
Recomendamos
Dabos Personales Monto Disponible para EE.UL.
Alarmas
Papeles Favaritos ¥ Monto disponible para operaciones Us% 97.895,69
Tarifas
Cauciones

ACCE5S50S5 RAPIDOS

Comprar Yender ) ) S )
Suscribir Rescatar Partafalio Eztado de Cuenta Operaciones Maovirmientos Personalizar
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El seguir online sus ordenes es practico y eficiente

4 < MiCuenta < Mis Operaciones

clija las operaciones gue desea visualizar

' Pendientes " Finalizadas " Todas " Por N° de Transaccion: "' Operaciones Diarias
Desde  [7 =] [Septiembre =] [2004 =] | [7 =1 [Septiembre =] [z004 =]
Hasta  [7 =] [Septiembre =] [z2004 =]
Yer

| a a
teferencia "= Iniciada [ | En Proceso o Parcialmente Terminada ® Terminada @ Zancelada @ Pendiente de Cancelacian

M= . Fecha Validez o Cantidad /! Precio Tiulos  Precio Monto Fecha a4
Estado Tipo Mercado Simbolo . . . .. Cancelacio
Tran. P Orden hasta el Monto Limite OperadosOperacionOperacionOperacion
26192 h l:umpra?fgfznmn?mgfznm BCESA GGAL  $25.000,00%0,500 Cancelar
Iniciada 16:39:4017:00:00
Esperando
Prerin




'][ invertirOnline

COom

4 < MiCuenta

Acceder a su Cartera de Inversion
en tiempo real las 24 horas los 365 dias del ano

Distribucion de Portfolio

acin 78,53%

_— ggal 10, 75%,
— pad 5,9%:
n otros 2,31%:

Personalice sus Alarmas

Ol

I N N e [ S .
-2% -3% -1% 0% +1%: +3% +5%:

Colores: indican alzas o bajas desde el dlkimo cierre
Tamano: indica proporcion gue ocupa el papel en su cartera

Wer Transferencias de Titulos

Mercado Papel Cant. Titulos
Titulos  Comprom.
acin 14.166 ]
beba acindar-
escrturales

acinx 1.000 ]
beha CUpONes acin

= COonme 1,000 u]
beb comercial del

ha plata

Variacion
Diaria

¥ s

¥ o5 T4

¥ ;oo

Precio Variacion Preciode Precio Subtotal Acciones
Actual desde Litima de

Ukima Compra Equilibrio

Compra [=]

4 3,040 0,00%: $1,00  §43.064,64
7iafz004 [@mpliar ] pliar |
i

$ 0,315 0,00%: $ 315,00
2."2."2':":'4 |ampliar |
17:01:00

$ 0,420 0,00%: $ 420,00
?."9."2':":'4 |ampliar |
16:42:00 lanzar opciones

v,




'][ invertirOnline.com

Preguntas?
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Muchas gracias por
su participacion!
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INVERTIRONLINE TRADING
Cuenta de Inversion

O Nuestro Servicio
Operar en tiempo real con Acciones, Bonos Opciones y otros
Instrumentos Financieros en los mercados de Argentina y EE.UU. desde
su computadora personal via Internet las 24 horas los 365 dias del afo

O Seguridad
La plataforma transaccional se encuentra desarrollada con los maximos
estandares de seguridad del mercado

O Respaldo
Todas las transacciones cuentan con el respaldo de Comafi Bursatil S.A.
con Banco Comafi como inversor Institucional

O Organismo de Contralor
Mercado de Valores Buenos Aires y CNV
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INVERTIRONLINE ASSET MANAGEMENT
Carteras Administradas

O Nuestro Servicio
Acceso a la Administracion Activa de sus fondos
por parte de nuestro Equipo de Profesionales

O Politica de Inversion
Toda Cartera Administrada cuenta con una politica
de inversion preestablecida

O Estructura Legal:
Forma Juridica: Fideicomiso Inversion Financiera. Ley 24.441
Fiduciario: InvertirOnline.com Argentina S.A.
Fiduciante: Inversores

O Organismo de Control
Ente Publico: Comision Nacional de Valores
Auditores Externos: Auren Auditores & Consultores
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Nuestra Mision:

Democratizar los Servicios Financieros
mediante una propuesta
de Alto Valor Agregado

Simplicidad, Seguridad e Innovacion para:

Acceder al Control Total de sus Inversiones
Delegar la Administracion de sus Fondos
Recibir Asesoramiento y Educacion

en materia de inversiones
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